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 ค ำนิยำม 
บรษิทัฯ บริษัท รำช กรุ๊ป จ ำกัด (มหำชน) 
กลุม่บรษิทัฯ บริษัท รำช กรุ๊ป จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อย 
กฟภ. กำรไฟฟ้ำส่วนภูมิภำค 
กฟผ. กำรไฟฟ้ำฝ่ำยผลิตแห่งประเทศไทย 
COD วันเริ่มด ำเนินกำรเชิงพำณิชย ์
EBITDA ก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษีเงินได้ ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย 
FX อัตรำแลกเปลี่ยน 
IPP โรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำรำยใหญ ่
PPA สัญญำซื้อขำยไฟฟ้ำ 
SPP โรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำรำยเล็ก 

 

 ชื่อโครงกำร/ชื่อบริษัท 
HKP โรงไฟฟ้ำพลังควำมร้อนร่วม หินกอง  ด ำเนินกำรโดย บริษัท หินกองเพำเวอร์ จ ำกัด ซึ่งเป็นกำรร่วมค้ำที่บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 51 
HPC โรงไฟฟ้ำพลังควำมร้อน หงสำ ด ำเนินกำรโดย บริษัท ไฟฟ้ำหงสำ จ ำกัด ซึ่งเป็นกำรร่วมค้ำทำงอ้อมที่บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 40 
NN2 โรงไฟฟ้ำพลังน ้ำ น ้ำงึม2 ด ำเนินกำรโดย บริษัท เซำท์อีสท์ เอเชีย เอนเนอร์จี จ ำกัด ซึ่งเป็นกำรร่วมค้ำที่บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 

33.33 
NNEG โรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำรำยเล็กนวนคร ด ำเนินกำรโดย บริษัท ผลิตไฟฟ้ำ นวนคร จ ำกัด ซึ่งเป็นกำรร่วมค้ำทำงอ้อมที่บริษัทฯ ถือ

หุ้นร้อยละ 40 
PE โรงไฟฟ้ำพลังควำมร้อน ไพตัน ด ำเนินกำรโดย PT Paiton Energy ซ่ึงเป็นกำรร่วมค้ำทำงอ้อมที่บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 36.26 
PNPC โรงไฟฟ้ำพลังน ้ำ เซเปียน-เซน ้ำน้อย ด ำเนินกำรโดย บริษัท ไฟฟ้ำ เซเปียน-เซน ้ำน้อย จ ำกัด ซึ่งเป็นกำรร่วมค้ำที่บริษัทฯ ถือหุ้น  

ร้อยละ 25 
RAC บริษัท รำช-ออสเตรเลียคอร์ปอเรช่ัน จ ำกัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยทำงอ้อมที่บริษัทฯ ถือหุ้นทั้งจ ำนวน 
RCO โรงไฟฟ้ำรำชโคเจนเนอเรช่ัน ด ำเนินกำรโดย บริษัท รำช โคเจนเนอเรช่ัน จ ำกัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถือหุ้นทั้งจ ำนวน 
RER โรงไฟฟ้ำรำช เอ็นเนอร์จี ระยอง ด ำเนินกำรโดย บริษัท รำช เอ็นเนอร์จี ระยอง จ ำกัด 
RG โรงไฟฟ้ำรำชบุรี ด ำเนินกำรโดย บริษัท ผลิตไฟฟ้ำรำชบุรี จ ำกัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถือหุ้นทั้งจ ำนวน 
RPE บริษัท รำชพัฒนำ เอ็นเนอร์ยี จ ำกัด (มหำชน) (เดิมชื่อ บริษัท สหโคเจน (ชลบุรี) จ ำกัด (มหำชน)) ซ่ึงเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถือหุ้น

ร้อยละ 51.67 
RHIS บริษัท อำร์เอช อินเตอร์เนช่ันแนล (สิงคโปร์) คอร์ปอเรช่ัน จ ำกัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยทำงอ้อมที่บริษัทฯ ถือหุ้นทั้งจ ำนวน 
SP โรงไฟฟ้ำก๊ำซ Snapper Point ด ำเนินกำรโดย Port Adelaide Energy Pty Ltd. ซ่ึงเป็นบริษัทย่อยทำงอ้อมที่บริษัทฯ ถือหุ้น 

ทั้งจ ำนวนผ่ำน RAC 
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  บทสรปุผูบ้รหิำร 
 

 ภำวะเศรษฐกิจและอุตสำหกรรม 

วันที่ 31 กรกฎำคม 2568 ธนำคำรแห่งประเทศไทย (ธปท.) รำยงำนเศรษฐกิจไทยในไตรมำสที่ 2 ขยำยตัวต่อเนื่องจำก
ไตรมำสก่อน โดยมีแรงส่งจำกกำรส่งออกสินค้ำที่เพิ่มขึ้นจำกกำรส่งออกสินค้ำอิเล็กทรอนิกส์และเครื่องจักร ตำมแนวโน้มอุปสงค์
สินค้ำเทคโนโลยีของโลก และบำงส่วนเป็นกำรเร่งส่งออกในช่วงที่ภำษีน ำเข้ำของสหรัฐฯ ยังอยู่ในช่วงผ่อนผัน สอดคล้องกับกำร
ผลิตภำคอุตสำหกรรมท่ีเพิ่มข้ึนในหมวดเซมิคอนดักเตอร์ รวมถึงกำรผลิตยำนยนต์ที่เพิ่มขึ้นตำมยอดขำยรถยนต์ไฟฟ้ำ ด้ำนกำร
ใช้จ่ำยภำครัฐขยำยตัวตำมกำรเบิกจ่ำยลงทุน และกำรลงทุนภำคเอกชนเพิ่มขึ้นตำมกำรลงทุนในหมวดเครื่องจักรและอุปกรณ์ 
อย่ำงไรก็ตำม กำรบริโภคภำคเอกชนชะลอลงและกิจกรรมที่เกี่ยวข้องกับภำคท่องเที่ยวชะลอลง ตำมจ ำนวนนักท่องเที่ยวต่ำงชำติ
ที่ลดลงโดยเฉพำะกลุ่มตลำดระยะใกล้ (short haul) แม้ภำพรวมรำยรับจะเพิ่มขึ้นตำมกำรใช้จ่ำยของนักท่องเที่ยวต่ำงชำติกลุ่ม
ตลำดระยะไกล (long haul)  

กระทรวงกำรคลังคำดว่ำเศรษฐกิจไทยทั้งปี 2568 จะขยำยตัวร้อยละ 2.2 ภำยใต้ สถำนกำรณ์นโยบำยภำษีศุลกำกร
ตอบโต้ของสหรัฐฯ และผลกระทบต่อกำรค้ำระหว่ำงประเทศของประเทศคู่ค้ำของไทย ทั้งนี้ เศรษฐกิจไทยสำมำรถขยำยตัวได้ดีขึ้น
เมื่อเทียบกับผลกำรประมำณกำรเศรษฐกิจครั้งก่อนที่ร้อยละ 2.1 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจำกกำรผลิตภำคอุตสำหกรรมและกำร
ส่งออกที่ขยำยตัวดีกว่ำที่คำดไว้ประกอบกับกำรบริโภคภำยในประเทศที่ขยำยตัวอย่ำงต่อเนื่อง ส ำหรับด้ำนเสถียรภำพ
ภำยในประเทศยังอยู่ในระดับมั่นคง โดยคำดว่ำอัตรำเงินเฟ้อทั่วไปเฉลี่ยตลอดปีอยู่ที่ร้อยละ 0.4 ขณะที่เสถียรภำพภำยนอก
ประเทศ ดุลบัญชีเดินสะพัดในปี 2568 มีแนวโน้ม เกินดุล 14.6 พันล้ำนดอลลำร์สหรัฐ หรือคิดเป็นร้อยละ 2.9 ของ GDP จำก
ดุลกำรค้ำท่ีเกินดุล 

วันที่ 25 มิถุนำยน 2568 คณะกรรมกำรนโยบำยกำรเงิน (กนง.) มีมติ 6 ต่อ 1 ให้คงอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยไว้ที่ร้อยละ 
1.75 ต่อปี โดย 1 เสียงเห็นควรให้ลดอัตรำดอกเบี้ยลงร้อยละ 0.25 ทั้งนี้เศรษฐกิจครึ่งปีแรกขยำยตัวดีกว่ำที่ประเมินไว้จำกภำค
กำรผลิตและส่งออก แต่แนวโน้มระยะถัดไปชะลอลงจำกควำมเสี่ยงทั้งในและต่ำงประเทศ ขณะที่อัตรำเงินเฟ้อทั่วไปยังอยู่ในระดับต ่ำ
จำกปัจจัยด้ำนอุปทำน กรรมกำรส่วนใหญ่จึงเห็นควรคงอัตรำดอกเบี้ยโดยพิจำรณำจังหวะเวลำและข้อจ ำกัดของนโยบำยกำรเงิน
ในภำวะที่มีควำมไม่แน่นอนสูง ขณะที่กรรมกำร 1 ท่ำนเห็นควรให้ลดอัตรำดอกเบี้ย เพื่อลดภำระดอกเบี้ยและเอ้ือต่อกำรปรับตัว
ของกลุ่มท่ีได้รับผลกระทบจำกเศรษฐกิจที่มีแนวโน้มอ่อนแอลง 

ส ำนักงำนสำรสนเทศด้ำนพลังงำนของสหรัฐฯ (EIA) คำดกำรณ์ว่ำ ในปี2568 และ 2569 อุปทำนน ้ำมัน จะขยำยตัวเร็ว
กว่ำอุปสงค์เนื่องจำกกำรผ่อนคลำยกำรลดก ำลังกำรผลิตของกลุ่ม OPEC+ และกำรบริโภคน ้ำมันที่ยังคงเติบโตในอัตรำที่ช้ำจำก
ควำมไม่แน่นอนของตลำดที่เพิ่มขึ้น จำกนโยบำยภำษีน ำเข้ำ ส่งผลให้สต๊อกน ้ำมันทั่วโลกเพิ่มขึ้นและสะสมรำว 1.27 ล้ำนบำร์เรล
ต่อวันในไตรมำสที่ 2 ของปี 2568 และเฉลี่ยประมำณ 0.9 ล้ำนบำร์เรลต่อวัน ในช่วง 2 ไตรมำสหลังของปี 2568 ต่อเนื่องถึงปี 2569 
ซึ่งท ำให้คำดว่ำรำคำน ้ำมันดิบจะปรับตัวลดลงอย่ำงต่อเนื่องในระยะต่อไป โดย EIA คำดว่ำรำคำน ้ำมันดิบเบรนท์เฉลี่ยจะอยู่ที่ 69 
ดอลลำร์สหรัฐต่อบำร์เรลในปี 2568 ซึ่งสูงกว่ำกำรคำดกำรณ์ในรำยงำน Short-Term Energy Outlook (STEO) ฉบับก่อนหน้ำ
รำว 3 ดอลลำร์สหรัฐต่อบำร์เรล โดยเป็นผลมำจำกรำคำน ้ำมันในระยะสั้นที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นจำกปัจจัยเสี่ยงด้ำนภูมิรัฐศำสตร์ 
อย่ำงไรก็ตำม รำคำน ้ำมันดิบเบรนท์มีแนวโน้มจะปรับลดลงมำอยู่ที่ 58 ดอลลำร์สหรัฐต่อบำร์เรลในปี 2569 เนื่องจำกปริมำณ
น ้ำมันคงคลังท่ัวโลกที่เพิ่มขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคัญ 

 



ค ำอธิบำยรำยกำรและกำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงินของฝ่ำยบริหำร 
ส ำหรับงวดสำมเดือนและหกเดือนสิ้นสุดวนัที่ 30 มิถุนำยน 2568  

 

 

3 
  

 
วันที่ 31 กรกฎำคม 2568 คณะกรรมกำรก ำกับกิจกำรพลังงำน (กกพ.) มีมติปรับลดค่ำไฟฟ้ำผันแปรอัตโนมัติ (Ft) เรียก

เก็บในงวดเดือน กันยำยน - ธันวำคม 2568 จำกเดิม 19.72 สตำงค์ต่อหน่วย เป็น  15.72 สตำงค์ต่อหน่วย ซึ่งจะท ำให้ค่ำไฟฟ้ำ
เฉลี่ยลดลงจำก 3.98 บำทต่อหน่วย เป็น 3.94 บำทต่อหน่วย หรือลดลงประมำณ 4 สตำงค์ต่อหน่วย  ทั้งนี้ กกพ. คำดกำรณ์ว่ำ
รำคำก๊ำซธรรมชำติตลำดโลกอำจมีแนวโน้มปรับตัวสูงขึ้นช่วงปลำยปี จำกควำมต้องกำรใช้ที่เพิ่มขึ้นในฤดูหนำวของสหภำพยุโรป 
และผลกระทบจำกปัจจัยภูมิรัฐศำสตร์ ซึ่งอำจท ำให้ต้นทุนกำรผลิตไฟฟ้ำในอนำคตสูงกว่ำค่ำประมำณกำร 
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 รำยไดร้วม  

 

 
 
 

กลุ่มบริษัทฯ มีควำมสำมำรถรักษำระดับควำมพร้อมจ่ำยของโรงไฟฟ้ำขนำดใหญ่ เช่น RG, PE, HKP, และ HPC 
ให้อยู่ในระดับสูงอย่ำงต่อเนื่อง อันเป็นผลมำจำกกำรบ ำรุงรักษำโรงไฟฟ้ำอย่ำงมีประสิทธิภำพ  ซึ่งมีส่วนส ำคัญในกำรรักษำ
ประสิทธิภำพกำรเดินเครื่องของโรงไฟฟ้ำและคงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรอย่ำงมั่นคงในระยะยำว 

ในไตรมำสที่ 2 และงวด 6 เดือน ปี 2568 บริษัทฯ มีรำยได้รวมเท่ำกับ 9,043 ล้ำนบำท และ 16,030 ล้ำนบำท
ตำมล ำดับ ทั้งนี้ หำกไม่รวมค่ำเชื้อเพลิง (pass-through) รำยได้รวมลดลง YoY ร้อยละ 3.6 และ 5.7 ตำมล ำดับ สำเหตุหลัก
จำกปัจจัยกำรแข็งค่ำของสกุลเงินบำทเมื่อเทียบกับสกุลเงินเหรียญออสเตรเลียและสกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ ส่งผลให้บริษัทฯ 
รับรู้รำยได้จำกกลุ่มบริษัทในประเทศออสเตรเลียลดลง รวมทั้งรำยได้ค่ำขำยไฟของ RPE ลดลง จำกสัญญำ PPA ฉบับใหม่กับ 
กฟผ. ประกอบกับ RG หยุดเดินเครื่องเพื่อบ ำรุงรักษำตำมแผนมำกกว่ำปีก่อน  
 ขณะที่รำยได้รวมเพิ่มขึ้น QoQ ร้อยละ 23.8 สำเหตุหลักเนื่องจำก บริษัทฯ รับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำก PE และ HPC 
เพิ่มขึ้นจำกกำรหยุดซ่อมบ ำรุงรักษำตำมแผนในไตรมำสก่อน ประกอบกับโรงไฟฟ้ำ SP ในออสเตรเลียเดินเครื่องเพิ่มขึ้น
เนื่องจำกรำคำค่ำขำยไฟฟ้ำที่สูงขึ้น นอกจำกนี้ RG และ SPPs มีรำยได้เพิ่มขึ้นจำกส่วนต่ำงรำคำค่ำก๊ำซธรรมชำติในเดือน
กันยำยน-ธนัวำคม 2566 ตำมที่ บริษัท ปตท. จ ำกัด (มหำชน) (ปตท.) เรียกเก็บ 
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 EBITDA และ ก ำไรทีเ่ปน็สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 

  
 

 
 

 

 
 

ในไตรมำสที่ 2 ปี 2568 และงวด 6 เดือน ปี 2568 บริษัทฯ มี EBITDA เท่ำกับ 4,342 ล้ำนบำท และ 7,536 ล้ำนบำท 
ตำมล ำดับ และมีก ำไรส่วนที่เป็นของบริษัทฯ เท่ำกับ 2,057 ล้ำนบำท และ 3,277 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ ลดลง YoY สำเหตุหลัก
จำกปัจจัยกำรแข็งค่ำของสกุลเงินบำทเมื่อเทียบกับสกุลเงินเหรียญออสเตรเลียและสกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ ส่งผลให้บริษัทฯ 
รับรู้ EBITDA จำกกลุ่มบริษัทในประเทศออสเตรเลียลดลง  ขณะที่ EBITDA และ ก ำไรส่วนที่เป็นของบริษัทฯ เพิ่มขึ้น QoQ 
สำเหตุหลักเนื่องจำกบริษัทฯ รับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำก PE และ HPC เพิ่มขึ้นจำกกำรหยุดซ่อมบ ำรุงรักษำตำมแผนในไตรมำส
ก่อนเพื่อรักษำประสิทธิภำพกำรเดินเครื่องของโรงไฟฟ้ำและคงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรได้อย่ำงต่อเนื่อง ประกอบกับ
โรงไฟฟ้ำ SP เดินเครื่องเพิ่มข้ึน เนื่องจำกรำคำค่ำขำยไฟฟ้ำที่สูงขึ้น 
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1. เหตุกำรณ์ส ำคัญในไตรมำสที่ 2 ปี 2568 

 

 เหตุกำรณ์ส ำคัญที่เกิดขึ้นในไตรมำสที่ 2 ปี 2568 มีดังต่อไปนี้ 

1.1 กำรขำยหุ้นในบริษัท ติงส์ ออน เน็ต จ ำกัด และ บริษัท สมำร์ท อินฟรำเนท จ ำกัด 

 วันที่ 23 เมษำยน 2568 บริษัทฯ ได้ขำยหุ้น บริษัท ติงส์ ออน เน็ต จ ำกัด (“TON”) ซึ่งเป็นกำรร่วมค้ำด ำเนินธุรกิจ
ให้บริกำรโซลูชัน IoT บริษัทฯ ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 35 เพื่อขำยหุ้นที่บริษัทฯ ถืออยู่ทั้งหมดจ ำนวน 4,660,000 หุ้น และใน
วันที่ 11 มิถุนำยน 2568 บริษัทฯ ได้ขำยหุ้น บริษัท สมำร์ท อินฟรำเนท จ ำกัด (“SIC”) ซึ่งเป็นกำรร่วมค้ำด ำเนินธุรกิจ
ให้บริกำรด้ำนโทรคมนำคมผ่ำนโครงข่ำยใยแก้วน ำแสง ที่บริษัทฯ ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 51 เพื่อขำยหุ้นที่บริษัทฯ ถืออยู่
ทั้งหมดจ ำนวน 28,050,000 หุ้น  

 กำรขำยหุ้นดังกล่ำว ส่งผลให้ TON และ SIC สิ้นสภำพกำรเป็นกำรร่วมค้ำของบริษัทฯ โดยไม่ส่งผลกระทบต่อกำร
ด ำเนินกิจกำรในภำพรวมของบริษัทฯ ทั้งนี้ กำรขำยหุ้นในบริษัทย่อยครั้งนี้สอดคล้องกับกลยุทธ์และ ทิศทำงกำรด ำเนินธุรกิจ
และกำรบริหำรจัดกำรกำรลงทุนในภำพรวมของบริษัทฯ เพื่อให้เกิดประสิทธิภำพสูงสุดและสร้ำงกำรเติบโตอย่ำงยั่งยืนในระยะ
ยำว 

1.2 กำรจัดต้ังบริษัทย่อยเพื่อรองรับแผนกำรขยำยกำรลงทุนในธุรกิจพลังงำนทดแทนของกลุ่มบริษัทฯ 

 วันที่ 29 พฤษภำคม 2568 บริษัท รำชบุรีพลังงำน จ ำกัด (บริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถือหุ้นทั้งจ ำนวน) ได้จดทะเบียนจัดต้ัง 
บริษัท อำร์ อี กรีน เอนเนอร์จี จ ำกัด เพื่อรองรับแผนกำรขยำยกำรลงทุนในธุรกิจพลังงำนทดแทนของกลุ่มบริษัทฯ ซึ่ง  
บริษัท รำชบุรีพลังงำน จ ำกัด ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 99.99 โดยมีทุนจดทะเบียน 1,000,000 บำท แบ่งออกเป็นหุ้นสำมัญ
จ ำนวน 100,000 หุ้น มูลค่ำหุ้นละ 10 บำท 

1.3 กำรเข้ำซื้อหุ้นสำมัญเพิ่มเติมของ RHIS ในบริษัท RATCH & AIDC Wind Energy PTE. LTD. 

 วันที่ 24 มิถุนำยน 2568 RHIS ได้เข้ำซื้อหุ้นสำมัญจ ำนวน 5,877,457 หุ้น ในบริษัท RATCH & AIDC Wind Energy 
PTE. LTD. (“RATCH & AIDC”) ซึ่งคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 24.73 ของทุนจดทะเบียนและช ำระแล้ว หลังจำกกำรเข้ำซื้อหุ้น
ดังกล่ำว กลุ่มบริษัทถือหุ้นท้ังหมด 100% ใน RATCH & AIDC ส่งผลให้ RATCH & AIDC กลำยเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ  

 วันที่ 25 มิถุนำยน 2568 บริษัทฯ ได้ช ำระเงินเพิ่มทุนใน RATCH & AIDC เป็นจ ำนวนเงิน 32.78 ล้ำนเหรียญสหรัฐฯ 
อีกทั้งยังท ำให้สัดส่วนกำรถือหุ้นทำงอ้อมของบริษัทฯ ใน โรงไฟฟ้ำพลังงำนลม Thanh Phong (ECOWIN) ผ่ำน RHIS และ 
RATCH & AIDC เพิ่มข้ึนเป็นร้อยละ 80 (เดิม ร้อยละ 60.22)  

 โรงไฟฟ้ำพลังงำนลม Thanh Phong (ECOWIN) เป็นโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมติดต้ังบนบก (On Shore Wind Farm) 
ขนำดก ำลังกำรผลิต 29.70 เมกะวัตต์ ต้ังอยู่ในจังหวัด Ben Tre ทำงตอนใต้ของ สำธำรณรัฐสังคมนิยมเวียดนำม โดยมี
สัญญำซื้อขำยไฟฟ้ำระยะเวลำ 20 ปี กับกำรไฟฟ้ำเวียดนำม โดยโครงกำรดังกล่ำวได้เริ่มเดินเครื่องเชิงพำณิชย์แล้วต้ังแต่
เดือนกันยำยน 2566 
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 ควำมคืบหน้ำของโครงกำรที่อยู่ระหว่ำงกำรก่อสร้ำง (ณ วันที่ 30 มิถุนำยน 2568) 
 

 

 

โครงกำรขยำยก ำลังกำรผลิต NNEG  เฟส 3 
ประเภทโรงไฟฟ้ำ SPP ระบบ Cogeneration 
ประเภทเชื้อเพลิง ก๊ำซธรรมชำติ 
ก ำลังกำรผลิตติดต้ัง (MW) 30 
ที่ต้ังโครงกำร จ.ปทุมธำน ี
สัดส่วนกำรถือหุ้น ร้อยละ 40 
ลูกค้ำ ลูกค้ำอุตสำหกรรม 
COD ปี 2568 

ควำมคืบหน้ำ 
 
 
  (อยู่ระหว่ำงทดสอบกำรเดินเครือ่ง) 

 

 

 

 

โครงกำรโรงไฟฟ้ำ Song Giang 1 
ประเภทโรงไฟฟ้ำ พลังงำนน ้ำ 
ก ำลังกำรผลิตติดต้ัง (MW) 12 
ที่ต้ังโครงกำร 
 

จังหวัด Khanh Hoa 
ประเทศเวียดนำม 

สัดส่วนกำรถือหุ้น ร้อยละ 46.22 
COD ปี 2568 

ควำมคืบหน้ำ  
 

 

 

 

 

โครงกำรโรงไฟฟ้ำ NPSI 
ประเภทโรงไฟฟ้ำ พลังงำนแสงอำทิตย์ 
ก ำลังกำรผลิตติดต้ัง (MWp) 145 
ที่ต้ังโครงกำร จังหวัด Negros Occidental 

ประเทศฟิลิปปินส ์
สัดส่วนกำรถือหุ้น ร้อยละ 49 
COD ไตรมำสที่ 1 ปี 2569 

ควำมคืบหน้ำ  
 

 

100% 
100% 

 91% 

  56% 

100% 
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โครงกำรผลิตและจ ำหน่ำยเชื้อเพลิงชีวมวล (Wood Pallet) 
ประเภท ผลิตและจ ำหน่ำย Wood Pallet 
ก ำลังกำรผลิต 100,000 ตันต่อปี 
ที่ต้ังโครงกำร แขวงจ ำปำสัก สปป.ลำว 
สัดส่วนกำรถือหุ้น ร้อยละ 25 
ระยะเวลำสัญญำ 15 ปี 
COD ปี 2568 

ควำมคืบหน้ำ 
 
 

 

 

 

 

โครงกำรทำงหลวงพิเศษระหว่ำงเมือง บำงปะอิน-นครรำชสีมำ (M6) 
ประเภท ออกแบบ ก่อสร้ำงและบ ำรุงรักษำงำน

โยธำและงำนระบบด่ำนเก็บค่ำผ่ำนทำง 
เส้นทำง บำงปะอิน – นครรำชสีมำ 
สัดส่วนกำรถือหุ้น ร้อยละ 10 
ระยะเวลำสัญญำ ระยะที ่1 : ออกแบบและก่อสร้ำง 3 ปี 

ระยะที ่2 : บ ำรุงรักษำ 30 ปี 
COD ปี 2568 

ควำมคืบหน้ำ  
 

 

 

 

 

โครงกำรทำงหลวงพิเศษระหว่ำงเมือง บำงใหญ่ – กำญจนบุรี (M81) 
ประเภท ออกแบบ ก่อสร้ำงและบ ำรุงรักษำงำน

โยธำและงำนระบบด่ำนเก็บค่ำผ่ำนทำง 
เส้นทำง บำงใหญ่ – กำญจนบุร ี
สัดส่วนกำรถือหุ้น ร้อยละ 10 
ระยะเวลำสัญญำ ระยะที ่1 : ออกแบบและก่อสร้ำง 3 ปี 

ระยะที ่2 : บ ำรุงรักษำ 30 ปี 
COD ปี 2568 

ควำมคืบหน้ำ  
 

 

 

96% 

  77% 

86% 
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2. รำยงำนวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนตำมงบกำรเงินรวม 

 กำรวิเครำะห์รำยได้ 

 
 

 
 

 
 
 
 

หน่วย : ล้านบาท
เปล่ียนแปลง

%QoQ %YoY %YoY

รายได้จากการขายและการให้บริการ 7,598        4,883        5,748        17.7% -24.4% 16,487    10,631    -35.5%
RG 3,862          1,512          1,933          27.9% -49.9% 8,647        3,445        -60.2%
RAC 1,519          1,330          1,442          8.4% -5.1% 3,091        2,771        -10.3%
RCO 706             606             791             30.6% 12.1% 1,423        1,397        -1.8%
RPE 875             777             861             10.9% -1.5% 1,993        1,638        -17.8%
RER 487             550             556             1.2% 14.1% 1,062        1,106        4.2%
อ่ืนๆ 149             110             164             49.5% 9.8% 272            274            0.5%

รายได้ตามสัญญาเช่า 562           484           457           -5.5% -18.7% 1,129       940          -16.7%
ส่วนแบ่งก าไรจากในบริษัทร่วม /การร่วมค้า 2,331        1,232        2,429        97.1% 4.2% 3,277      3,662      11.7%

โครงการ IPP 1,930          970             2,374          144.7% 23.0% 2,532        3,343        32.1%
โครงการ SPP 125             86               61               -29.3% -51.4% 231            147           -36.3%
โครงการโรงไฟฟ้าพลังน ้า 212             85               103             21.7% -51.2% 457           188           -58.8%
โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทน 50               (3)                (46)              n.a. n.a. 78              (49)             n.a.
โครงการสาธารณูปโภคข้ันพ้ืนฐานและอ่ืนๆ 15               94               (62)              n.a. n.a. (20)             32              n.a.

รายได้อ่ืน 863           388           409           5.4% -52.6% 1,458      797          -45.3%
รายได้ค่าบริการการจัดการ 83               99               95               -3.9% 14.0% 158           194            22.5%
รายได้ดอกเบ้ีย 325             220             222             0.7% -31.8% 759            442            -41.8%
รายได้เงินปันผล 1                 -              14               n.a. n.a. 1                14              n.a.
รายได้อ่ืนๆ 453             69               78               13.1% -82.7% 540            148           -72.7%

รายได้รวม 11,354      6,987        9,043        29.4% -20.4% 22,351     16,030     -28.3%

6M/2568
เปล่ียนแปลง

Q2/2567 Q1/2568 Q2/2568 6M/2567
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• โรงไฟฟ้ำรำชบุรี (RG) 

เปล่ียนแปลง
%QoQ %YoY %YoY

Availability Factor (%)
โรงไฟฟ้าพลังความร้อน 100.00       100.00       100.00       -       -       100.00        100.00        -           
โรงไฟฟ้าพลังความร้อนร่วม 95.92          99.18          85.66          -13.6% -10.7% 94.90          92.38          -2.7%

ปริมาณการขายไฟฟ้าให้ กฟผ. (GWh)
ก๊าซธรรมชาติ 1,236          31               3                 -90.9% -99.8% 2,696          34               -98.7%

ราคาค่าเน้ือก๊าซถัวเฉล่ีย
ก๊าซธรรมชาติ (บาท/mmBTU) 305             317             306             -3.6% 0.2% 310             312             0.6%

6M/2567 6M/2568
เปล่ียนแปลง

ปัจจัยท่ีส่งผลต่อรายได้ Q2/2567 Q1/2568 Q2/2568

 
 

งวด 6 เดือน ปี 2567 งวด 6 เดือน ปี 2568

- -

- -
โรงไฟฟ้าพลังความร้อนร่วม เคร่ืองท่ี 1 - -

โรงไฟฟ้าพลังความร้อนร่วม เคร่ืองท่ี 2 CI : 12 - 20 เม.ย. 67 (9 วัน)  (GT) MO : 22 - 30 มิ.ย. 68 (9 วัน)  (GT)
CI : 6 - 20 เม.ย. 68 (15 วัน)  (GT)

MI : 26  มี.ค. - 20 เม.ย. 68 (26 วัน)  (ST)
CI : Combustion Inspection , MI : Minor Inspection , GT : Gas Turbine , ST : Steam Turbine

แผนการบ ารุงรักษา
โรงไฟฟ้าพลังความร้อน เคร่ืองท่ี 1
โรงไฟฟ้าพลังความร้อน เคร่ืองท่ี 2

โรงไฟฟ้าพลังความร้อนร่วม เคร่ืองท่ี 3 CI : 4 - 18 ก.พ. 67 (15 วัน)  (GT)

 

ในงวด 6 เดือน ปี 2568 โรงไฟฟ้ำสำมำรถรักษำควำมพร้อมจ่ำยในระดับสูงอย่ำงต่อเนื่อง ส่งผลให้ควำมพร้อมจ่ำย
ของโรงไฟฟ้ำพลังควำมร้อนและโรงไฟฟ้ำพลังควำมร้อนร่วมอยู่ที่ระดับร้อยละ 100.00 และ ร้อยละ 92.38 ตำมล ำดับ อันเป็นผลมำ
จำกกำรบ ำรุงรักษำโรงไฟฟ้ำอย่ำงมีประสิทธิภำพ โดยมีแผนกำรบ ำรุงรักษำตำมที่แสดงข้ำงต้น อย่ำงไรก็ตำม รำยได้ค่ำขำยไฟฟ้ำที่ลดลง 
QoQ และ YoY สำเหตุหลักเนื่องจำกปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำให้ กฟผ. ลดลง เป็นผลมำจำกกำรเดินเครื่องที่ลดลงตำมแผนกำร
หยุดซ่อมบ ำรุงซึ่งมำกกว่ำปีก่อน และสอดคล้องกับแผนกำรเรียกรับไฟฟ้ำของ กฟผ.  

ในไตรมำสที่ 2 ปี 2568 รำยได้ค่ำขำยไฟฟ้ำเพิ่มขึ้น QoQ สำเหตุหลักเนื่องจำกรำยได้ที่เรียกเก็บ กฟผ. ส ำหรับส่วน
ต่ำงรำคำค่ำก๊ำซธรรมชำติที่ ปตท. เรียกเก็บของเดือน กันยำยน-ธันวำคม 2566 
 

• โรงไฟฟ้ำของ RAC 

รำยได้ค่ำขำยไฟฟ้ำเพิ่มขึ้น QoQ สำเหตุหลักเนื่องจำกโรงไฟฟ้ำพลังงำนลม Mt. Emerald และ Windy Hill มีรำยได้
ค่ำขำยไฟฟ้ำเพิ่มข้ึน สำเหตุหลักเนื่องจำกควำมเร็วลมเฉลี่ยเพิ่มข้ึน ประกอบกับโรงไฟฟ้ำ SP เดินเครื่องเพิ่มข้ึน เนื่องจำกรำคำค่ำขำย
ไฟฟ้ำที่สูงขึ้น อย่ำงไรก็ตำม รำยได้ค่ำขำยไฟฟ้ำลดลง YoY สำเหตุหลักเนื่องจำกสกุลเงินบำทที่แข็งค่ำขึ้นเมื่อเทียบกับสกุลเงินเหรียญ
ออสเตรเลีย ประกอบกับ โรงไฟฟ้ำ Townsville และ Kemerton เดินเครื่องลดลง จำกกำรหยุดซ่อมบ ำรุงตำมแผน (Major Overhaul) 
ในไตรมำสที่ 2 ปี 2568 
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• โรงไฟฟ้ำ SPP 
  

 
 

• โรงไฟฟ้ำ RPE 
 อัตรำก ำไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้ำ RPE ยังคงอยู่ในระดับร้อยละ 19 – 20 ในปี 2568 จำกกำรบ ำรุงรักษำโรงไฟฟ้ำให้มี
ประสิทธิภำพอย่ำงต่อเนื่อง อย่ำงไรก็ตำม รำยได้ค่ำขำยไฟฟ้ำลดลง YoY สำเหตุหลักเนื่องจำกสัญญำ PPA ฉบับใหม่กับ กฟผ. และ
ค่ำ Ft ที่ปรับตัวลดลง ตำมรำยละเอียดกรำฟข้ำงต้น ขณะที่รำยได้ค่ำขำยไฟฟ้ำเพิ่มขึ้น QoQ สำเหตุหลักเนื่องจำกโรงไฟฟ้ำเดินเครื่อง
เพิ่มข้ึน และมีรำยได้จำกกฟผ. เพิ่มเติมจำกส่วนต่ำงรำคำค่ำก๊ำซธรรมชำติในเดือนกันยำยน-ธันวำคม 2566 ตำมที ่ปตท. เรียกเก็บ 
 

• โรงไฟฟ้ำ RCO 
 อัตรำก ำไรขั้นต้นในงวด 6 เดือนของโรงไฟฟ้ำ RCO อยู่ในระดับร้อยละ 18 ปรับตัวลดลงจำกปีก่อนเนื่องจำกกำรหยุด
ซ่อมบ ำรุงตำมแผน (Major Overhaul) ต้ังแต่วันที่ 25 มกรำคม ถึง 11 กุมภำพันธ์ 2568 เพื่อรักษำประสิทธิภำพกำรเดินเครื่องของ
โรงไฟฟ้ำและคงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรอย่ำงต่อเนื่อง ประกอบกับ ค่ำ Ft ที่ปรับตัวลดลง ส่งผลให้รำยได้ค่ำขำยไฟฟ้ำลดลง YoY 
 ขณะที่ ในไตรมำสที่ 2 ปี 2568 รำยได้ค่ำขำยไฟฟ้ำเพิ่มขึ้น QoQ และ YoY สำเหตุหลักเนื่องจำก RCO มีรำยได้จำก 
กฟผ. เพิ่มเติมจำกส่วนต่ำงรำคำค่ำก๊ำซธรรมชำติในเดือนกันยำยน-ธันวำคม 2566 ตำมที ่ปตท. เรียกเก็บ 
 

• โรงไฟฟ้ำ RER 
 รำยได้ค่ำขำยไฟฟ้ำเพิ่มขึ้น QoQ และ YoY สำเหตุหลักเนื่องจำกโรงไฟฟ้ำเดินเครื่องเพิ่มขึ้นตำมแผนกำรเรียกรับ
ไฟฟ้ำจำก กฟผ. 
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 ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ 
 โครงกำร IPP 

• โรงไฟฟ้ำพลังควำมร้อนไพตัน (PE) 
เปล่ียนแปลง

%QoQ %YoY %YoY
Availability Factor (%)

หน่วยท่ี 3 100.00       94.78          95.83          1.1% -4.2% 100.00        95.30          -4.7%
หน่วยท่ี 7/8 99.97          69.82          98.89          41.6% -1.1% 99.97          84.35          -15.6%

Dispatch Factor (% DF)
หน่วยท่ี 3 88.08          66.17          72.31          9.3% -17.9% 88.08          69.24          -21.4%
หน่วยท่ี 7/8 71.19          51.11          74.78          46.3% 5.0% 71.19          62.95          -11.6%

6M/2567 6M/2568ปัจจัยท่ีส่งผลต่อรายได้ Q2/2567 Q1/2568 Q2/2568
เปล่ียนแปลง

 
 

งวด 6 เดือน ปี 2567 งวด 6 เดือน ปี 2568
โรงไฟฟ้า - หน่วยท่ี 3 - -
โรงไฟฟ้า - หน่วยท่ี 7 - -
โรงไฟฟ้า - หน่วยท่ี 8 - MO : 22 ธ.ค. 67 - 12 ก.พ. 68 (53 วัน)
MO : Major Overhaul

แผนการบ ารุงรักษา

   

 ส่วนแบ่งก ำไรจำก PE เพิ่มขึ้น YoY สำเหตุหลักเนื่องจำก บริษัทฯ เริ่มรับรู้รำยได้ส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรเข้ำซื้อกิจกำร
ต้ังแต่วันที่ 30 เมษำยน 2567 อีกทั้ง ส่วนแบ่งก ำไรจำก PE ปรับตัวเพิ่มขึ้น QoQ สำเหตุหลักเนื่องจำกในไตรมำสที่  1 ปี 2568 
โรงไฟฟ้ำหน่วยที่ 8 หยุดเดินเครื่องเพื่อบ ำรุงรักษำตำมแผน ตำมตำรำงข้ำงต้น 
 

• โรงไฟฟ้ำพลังควำมร้อนร่วมหินกอง (HKP) 
เปล่ียนแปลง

%QoQ %YoY %YoY
Availability Factor (%) 98.86            97.85            96.79            -1.1% -2.1% 97.64            97.32            -0.3%

Dispatch Factor (% DF) 98.59            95.86            90.09            -6.0% -8.6% 98.78            92.98            -5.9%

6M/2567 6M/2568
เปล่ียนแปลง

ปัจจัยท่ีส่งผลต่อรายได้ Q2/2567 Q1/2568 Q2/2568

 
 

งวด 6 เดือน ปี 2567 งวด 6 เดือน ปี 2568
โรงไฟฟ้า - หน่วยท่ี 1 - CI Plus : 29 มิ.ย. - 21 ก.ค. 68 (23 วัน)
โรงไฟฟ้า - หน่วยท่ี 2 - -
CI : Combustion Inspection

แผนการบ ารุงรักษา

 
 

 ส่วนแบ่งก ำไรจำก HKP เพิ่มขึ้น YoY สำเหตุหลักเนื่องจำกกำรเริ่มเดินเครื่องเชิงพำณิชย์ ชุดที่ 1 และ ชุดที่ 2 เมื่อวันที่ 
1 มีนำคม 2567 และ 1 มกรำคม 2568 ตำมล ำดับ อีกทั้ง ส่วนแบ่งก ำไรจำก HKP ปรับตัวเพิ่มขึ้น QoQ สำเหตุหลักเนื่องจำก HKP 
รับรู้ก ำไรจำก FX เนื่องจำกสกุลเงินบำทแข็งค่ำเมื่อเทียบกับสกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ ส่งผลให้หนี้สินเงินกู้ยืมสกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ  
มีมูลค่ำลดลง 
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• โรงไฟฟ้ำพลังควำมร้อนหงสำ (HPC)  
 

เปล่ียนแปลง
%QoQ %YoY %YoY

Commercial Equivalent Availability Factor (%) 93.77         80.68         96.80         20.0% 3.2% 84.16         88.79         5.5%
EGAT Dispatch Factor (% DF) 103.30       103.24       103.23       0.0% -0.1% 103.23       103.24       0.0%
EDL Dispatch Factor (% DF) 118.84       119.40       113.02       -5.3% -4.9% 121.76       115.67       -5.0%
FX ถัวเฉล่ีย (บาท/USD) 36.88         33.88         32.85         -3.0% -10.9% 36.41         33.37         -8.4%

6M/2567 6M/2568ปัจจัยท่ีส่งผลต่อรายได้ Q2/2567 Q1/2568 Q2/2568
เปล่ียนแปลง

 

งวด 6 เดือน ปี 2567 งวด 6 เดือน ปี 2568

โรงไฟฟ้า - หน่วยท่ี 1 - YM : 21 ธ.ค. 67 - 10 ม.ค. 68 (21 วัน)

โรงไฟฟ้า - หน่วยท่ี 2 - -

โรงไฟฟ้า - หน่วยท่ี 3 ME : 24 ธ.ค. 66 - 21 ก.พ. 67 (60 วัน) YM : 11 ก.พ. - 2 มี.ค. 68 (20 วัน)

ME : Maintenance Extension, YM : Yearly Maintenance

แผนการบ ารุงรักษา

 

  ส่วนแบ่งก ำไรจำก HPC เพิ่มขึ้น QoQ สำเหตุหลักเนื่องจำก ในไตรมำสที่ 2 ปี 2568 โรงไฟฟ้ำมีควำมพร้อมจ่ำย
เพิ่มขึ้น จำกกำรที่โรงไฟฟ้ำหน่วยที่ 1 และ 3 หยุดเดินเครื่องเพื่อซ่อมบ ำรุงตำมแผนในไตรมำสที่ 1 ปี 2568 ตำมตำรำงข้ำงต้น ขณะที่ 
ส่วนแบ่งก ำไรจำก HPC ลดลง YoY สำเหตุหลักเนื่องจำก HPC รับรู้ขำดทุนจำก FX เนื่องจำกสกุลเงินบำทแข็งค่ำเมื่อเทียบกับสกุลเงิน
เหรียญสหรัฐฯ ส่งผลให้ทรัพย์สินสกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ มีมูลค่ำลดลง 

โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังน ้ำ 
• โรงไฟฟ้ำพลังน ้ำเซเปียน-เซน ้ำน้อย (PNPC) 

 

 
 

 

 บริษัทฯ รับรู้ผลกำรด ำเนินงำนจำก PNPC ลดลง QoQ จำกปริมำณน ้ำที่ไหลเข้ำอ่ำงเก็บน ้ำลดลงตำมฤดูกำล 
นอกจำกนี้ กำรแข็งค่ำของสกุลเงินบำทเมื่อเทียบกับสกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ ส่งผลให้มูลค่ำหนี้สินของ PNPC ในสกุลเงินบำทมีมูลค่ำเพิ่ม
ขึ้น เป็นเหตุให้ PNPC รับรู้ขำดทุนจำก FX ซึ่งเป็นปัจจัยส ำคัญที่ท ำให้ส่วนแบ่งก ำไรที่บริษัทฯ ได้รับจำก PNPC ลดลงเมื่อเทียบกับ     
ไตรมำสก่อนหน้ำ และช่วงเดียวกันของปีก่อน 
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• โรงไฟฟ้ำพลังน ้ำน ้ำงึม 2 (NN2) 

 
 

 ในไตรมำสที่ 2 ปี 2568 ส่วนแบ่งก ำไรจำก NN2 เพิ่มขึ้น QoQ สำเหตุหลักเนื่องจำกโรงไฟฟ้ำเดินเครื่องมำกกว่ำไตรมำส
ก่อนจำกกำรบริหำรจัดกำรน ้ำที่ไหลเข้ำอ่ำงเก็บน ้ำในช่วงต้นปี   ขณะที่ในไตรมำสที่ 2 ปี 2568 ส่วนแบ่งก ำไรจำก NN2 ลดลง YoY 
ถึงแม้ว่ำปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำจะเพิ่มขึ้นจำกปีก่อนตำมปริมำณน ้ำไหลเข้ำอ่ำงเก็บน ้ำ แต่ได้รับผลกระทบจำกอัตรำค่ำขำยไฟฟ้ำ
อ้ำงอิงเงินสกุลดอลลำร์สหรัฐฯ ลดลงจำกกำรแข็งค่ำของสกุลเงินบำทเมื่อเทียบกับสกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ 

 ในงวด  6 เดือน ปี 2568 ส่วนแบ่งก ำไรจำก NN2 เพิ่มขึ้น YoY สำเหตุหลักเนื่องจำกโรงไฟฟ้ำเดินเครื่องมำกกว่ำ          
ช่วงเดียวกันของปีก่อนสอดคล้องกับปริมำณน ้ำที่เพิ่มขึ้น 
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 กำรวิเครำะห์ EBITDA และก ำไรที่เป็นส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ  

 

ในไตรมำสที่ 2 และงวด 6 เดือนปี 2568 บริษัทฯ มี EBITDA จ ำนวน 4,342 ล้ำนบำท และ 7,536 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ  
โดย  EBITDA เปลี่ ยนแปลงจำกปั จจัยที่ มี ผล ต่อรำย ได้  ตำมที่ ได้ แจ้ ง ไว้ ข้ ำงต้น  ขณ ะที่ กำรเปลี่ ยนแปลงของต้นทุ นขำย  
มีสำเหตุหลัก ดังนี ้

หน่วย : ล้านบาท
เปล่ียนแปลง

%QoQ %YoY %YoY

รวมรายได้ 11,354       6,987         9,043         29.4% -20.4% 22,351       16,030       -28.3%
5,591           3,029           3,983           31.5% -28.8% 12,608         7,012           -44.4%

RG 3,713          1,110          1,641          47.8% -55.8% 8,324          2,751          -67.0%
RAC 338              416              553              33.0% 63.9% 824              969              17.7%
RCO 529              504              641              27.0% 21.0% 1,088          1,145          5.2%
RPE 651              589              735              24.9% 12.9% 1,578          1,323          -16.1%
RER 342              390              397              1.8% 16.1% 750              786              4.8%
อ่ืนๆ 19                20                17                -13.4% -7.6% 44                37                n.a.

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 680               765               718               -6.2% 5.6% 1,328           1,482           11.6%
รวมค่าใช้จ่าย 6,271           3,794           4,701           23.9% -25.0% 13,936         8,495           -39.0%
EBITDA 5,083         3,194         4,342         36.0% -14.6% 8,415         7,536         -10.5%
หัก ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย 1,070           937               966               3.1% -9.7% 2,105           1,904           -9.6%

(ก าไร) ขาดทุนจากการเปล่ียนแปลง
มูลค่ายุติธรรมของอนุพันธ์ 218               (611)             246               140.3% 12.8% (218)             (364)             66.9%

 ต้นทุนทางการเงิน 1,175           1,017           1,021           0.4% -13.1% 2,200           2,038           -7.4%
ภาษีเงินได้ 469               472               62                 -86.8% -86.7% 680               534               -21.5%

ก าไรก่อนก าไร (ขาดทุน)จาก FX 2,151         1,378         2,046         48.5% -4.8% 3,648         3,425         -6.1%
ก าไร (ขาดทุน) จาก FX 248               (122)             77                 163.0% -69.1% 369               (45)                n.a.
ก าไรส าหรับงวด 2,399         1,257         2,123         69.0% -11.5% 4,017         3,380         -15.9%
ส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 108               37                 66                 77.8% -39.5% 190               102               -46.0%
ก าไรท่ีเป็นส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 2,290         1,220         2,057         68.7% -10.2% 3,827         3,277         -14.4%
ผลกระทบก าไร (ขาดทุน) จาก FX 248               (122)             77                 163.0% -69.1% 369               (45)                n.a.
ก าไรท่ีเป็นส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ

2,042         1,341         1,981         47.7% -3.0% 3,458         3,322         -3.9%

6M/2567 6M/2568

ต้นทุนขาย

ก่อนผลกระทบ FX

Q2/2567 Q1/2568 Q2/2568
เปล่ียนแปลง
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 ต้นทุนขำย  
• โรงไฟฟ้ำ RG  

 ต้นทุนขำยลดลง YoY สำเหตุหลักเนื่องจำกปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำให้ กฟผ. ลดลง ซึ่งเป็นไปตำมแผนกำรเรียกรับ
ไฟฟ้ำของ กฟผ. ประกอบกับรำคำค่ำเชื้อเพลิงที่ปรับตัวลดลง ขณะที่ ต้นทุนขำยเพิ่มขึ้น QoQ สำเหตุหลักเนื่องจำก RG ถูกเรียกเก็บ
ค่ำส่วนต่ำงรำคำก๊ำซธรรมชำติของเดือนกันยำยน – ธันวำคม 2566 จำก ปตท. 

• โรงไฟฟ้ำ RPE 
  ในไตรมำสที่ 2 ปี 2568 ต้นทุนขำยเพิ่มขึ้น QoQ และ YoY สำเหตุหลักเนื่องจำก RPE ถูกเรียกเก็บค่ำส่วนต่ำง
รำคำก๊ำซธรรมชำติของเดือนกันยำยน – ธันวำคม 2566 จำก ปตท. 
  ขณะที่ ในงวด 6 เดือน ปี 2568 ต้นทุนขำยลดลง YoY สำเหตุหลักเนื่องจำกโรงไฟฟ้ำเดินเครื่องลดลง ซึ่งเป็นไปตำม
สัญญำ PPA ฉบับใหม่กับ กฟผ. 

• โรงไฟฟ้ำ RCO 
  ต้นทุนขำยเพิ่มขึ้น QoQ สำเหตุหลักเนื่องจำก ในไตรมำสที่ 2 ปี 2568 โรงไฟฟ้ำเดินเครื่องเพิ่มขึ้น ภำยหลังจำก
กำรหยุดซ่อมบ ำรุงตำมแผน (Major Overhaul) ต้ังแต่วันที่ 25 มกรำคม ถึง 11 กุมภำพันธ์ 2568 นอกจำกนี้ ต้นทุนขำยเพิ่มขึ้น YoY 
สำเหตุหลักเนื่องจำก RCO ถูกเรียกเก็บค่ำส่วนต่ำงรำคำก๊ำซธรรมชำติของเดือนกันยำยน – ธันวำคม 2566 จำก ปตท. 

• โรงไฟฟ้ำ RER 
 ต้นทุนขำยเพิ่มข้ึน QoQ และ YoY สอดคล้องกับกำรเดินเครื่องของโรงไฟฟ้ำ 
 

จำก EBITDA ดังกล่ำว บริษัทฯ รับรู้ก ำไรจำกกำรเปลี่ยนแปลงในมูลค่ำยุติธรรมของกำรป้องกันควำมเสี่ยงกระแสเงินสด
ของกลุ่มบริษัทฯ ซึ่งมีสำเหตุมำจำกกำรเปลี่ยนแปลงของมูลค่ำยุติธรรมของสัญญำซื้อขำยไฟฟ้ำในประเทศออสเตรเลีย รวมทั้ง   
บริษัทฯ มีค่ำใช้จ่ำยในส่วนของค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย ต้นทุนทำงกำรเงิน และ ภำษีเงินได้ ส่งผลให้ในไตรมำสที่ 2 และงวด 6 
เดือน ปี 2568 บริษัทฯ มีก ำไรส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ จ ำนวน 2,057 ล้ำนบำท 3,277 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ 
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3. รำยงำนวิเครำะห์ฐำนะกำรเงิน 

 
 

 สนิทรพัย ์

 สินทรัพย์ ลดลงจ ำนวน 1,728 ลำ้นบำท คิดเป็นร้อยละ 0.8 สำเหตุหลัก ดังนี้ 
• เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดลดลงจ ำนวน 1,345 ล้ำนบำท รำยละเอียดชี้แจงไว้ในข้อ 4 
• ลูกหนีต้ำมสัญญำเช่ำ-สุทธิ ลดลงจ ำนวน 1,951 ล้ำนบำท 
• เงินลงทุนในกำรร่วมค้ำและบริษัทร่วมลดลงจ ำนวน 2,921 ล้ำนบำท สำเหตุหลัก ดังนี้ 
 ปัจจัยเพิ่มเงินลงทุน 
➢ รับรู้ส่วนแบ่งก ำไร และส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทุน) เบ็ดเสร็จ ในระหว่ำงงวดจ ำนวนทั้งสิ้น 3,017 ล้ำนบำท 
➢ ช ำระเงินลงทุนในกำรร่วมค้ำและบริษัทร่วมเป็นเงินจ ำนวนรวม 1,567 ล้ำนบำท 

 ปัจจัยลดเงินลงทุน 
➢ ขำยเงินลงทุนและจัดประเภทใหม ่ผลกระทบจำก FX และอื่นๆ จ ำนวนรวม 7,505 ล้ำนบำท 

• ที่ดิน อำคำร และอุปกรณ์เพิ่มขึ้นจ ำนวน 844 ล้ำนบำท สำเหตุหลักเนื่องจำกกำรที่บริษัทฯ เข้ำถือหุ้นใน บริษัท 
RATCH & AIDC Wind Energy PTE. LTD. ส่งผลให้บริษัทดังกล่ำวมีสถำนะเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ขณะที่สกุลเงินเหรียญ
สหรัฐฯ อ่อนค่ำลงเมื่อเทียบกับสกุลเงินบำท ส่งผลให้ที่ดิน อำคำร และอุปกรณ์ในสกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ มีมูลค่ำลดลง 

• สินทรัพย์ทำงกำรเงินหมุนเวียนอ่ืนเพิ่มขึ้น 1,583 ล้ำนบำท 
• สินทรัพย์ทำงกำรเงินไม่หมุนเวียนอ่ืนเพิ่มขึ้น 2,020 ล้ำนบำท เนื่องจำกกำรจัดประเภทเงินลงทุนใหมข่้ำงต้น 



ค ำอธิบำยรำยกำรและกำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงินของฝ่ำยบริหำร 
ส ำหรับงวดสำมเดือนและหกเดือนสิ้นสุดวนัที่ 30 มิถุนำยน 2568  

 

 

18 
  

 

 หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 
 หนี้สิน เพิ่มข้ึนจ ำนวน 1,147 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 1.1 สำเหตุหลัก ดังนี ้
• เงินกู้ยืมจำกสถำบันกำรเงินเพิ่มขึ้นสุทธิจ ำนวน 1,462 ล้ำนบำท สำเหตุหลักเนื่องจำก กลุ่มบริษัทฯ กู้ยืมจำก

สถำบันกำรเงินสุทธิ จ ำนวน 1,925 ล้ำนบำท ขณะที่สกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ อ่อนค่ำลงเมื่อเทียบกับสกุลเงินบำท ส่งผลให้เงินกู้ยืมจำก
สถำบันกำรเงินสกุลเหรียญสหรัฐฯ มีมูลค่ำลดลง 

 ส่วนของผู้ถือหุ้น ลดลง 2,875 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 2.7 สำเหตุหลัก ดังนี ้
• รับรู้ก ำไรส ำหรับงวด 6 เดือน ปี 2568 จ ำนวน 3,277 ล้ำนบำท 
• บริษัทฯ จ่ำยปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นระหว่ำงงวด ท ำให้ก ำไรสะสมลดลงจ ำนวน 1,740 ล้ำนบำท 
• องค์ประกอบอ่ืนของส่วนของผู้ถือหุ้นลดลง จ ำนวน 4,034 ล้ำนบำท สำเหตุหลักเนื่องจำกส ำรองจำกกำรแปลงค่ำ

งบกำรเงินจ ำนวน -3,060 ล้ำนบำท ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทุน) เบ็ดเสร็จอ่ืนของกำรร่วมค้ำและบริษัทร่วมจ ำนวน -645 ล้ำนบำท และ
ส ำรองกำรเปลี่ยนแปลงในมูลค่ำยุติธรรมจ ำนวน -396 ล้ำนบำท  
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4. รำยงำนวิเครำะห์กระแสเงินสด 
  

 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดคงเหลือของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ณ วันที่ 30 มิถุนำยน 2568 เป็นจ ำนวน 7,584     
ล้ำนบำท ลดลงจำก ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2567 (8,930 ล้ำนบำท) เป็นจ ำนวน 1,345 ล้ำนบำท สรุปสำเหตุหลักได้ดังนี้ 

 เงินสดสุทธิได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำนจ ำนวน 3,984 ล้ำนบำท สำเหตุเนื่องจำกผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับงวด 6 
เดือน ปี 2568 ท ำให้เงินสดเพิ่มขึ้น 3,683 ล้ำนบำท ปรับปรุงด้วยกำรเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์และหนี้สินด ำเนินงำนในระหว่ำงงวด
จ ำนวน 301 ล้ำนบำท 

 เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนจ ำนวน 1,780 ล้ำนบำท สำเหตุหลักดังนี ้
• บริษัทฯ จ่ำยเงินเพื่อลงทุนในกำรร่วมค้ำและบริษัทร่วมจ ำนวน 1,567 ล้ำนบำท 
• บริษัทฯ จ่ำยเงินสุทธิในสินทรัพย์ทำงกำรเงินหมุนเวียนอ่ืนและไม่หมุนเวียนอ่ืนจ ำนวน 1,513 ล้ำนบำท 
• บริษัทฯ จ่ำยเงินเพื่อซื้ออำคำรและอุปกรณ์จ ำนวน 633 ล้ำนบำท 
• บริษัทฯ รับเงินปันผล เป็นจ ำนวนรวม 1,670 ล้ำนบำท 

 เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหำเงินจ ำนวน 3,318 ล้ำนบำท สำเหตุหลักดังนี ้
• เงินสดรับสุทธิจำกสถำบันกำรเงินจ ำนวน 858 ล้ำนบำท 
• บริษัทฯ จ่ำยช ำระดอกเบี้ยในระหว่ำงงวดเป็นจ ำนวน 1,971 ล้ำนบำท 
• บริษัทฯ จ่ำยเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ จ ำนวน 1,739 ล้ำนบำท 

 



ค ำอธิบำยรำยกำรและกำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงินของฝ่ำยบริหำร 
ส ำหรับงวดสำมเดือนและหกเดือนสิ้นสุดวนัที่ 30 มิถุนำยน 2568  
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5.  อัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ (ไม่รวมผลกระทบ FX ของบริษัทฯ และบริษัทย่อย)   
 

 


