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 ค ำนิยำม 
บรษิทัฯ บริษัท รำช กรุ๊ป จ ำกัด (มหำชน) 
กลุม่บรษิทัฯ บริษัท รำช กรุ๊ป จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อย 
กฟภ. กำรไฟฟ้ำส่วนภูมิภำค 
กฟผ. กำรไฟฟ้ำฝ่ำยผลิตแห่งประเทศไทย 
COD วันเริ่มด ำเนินกำรเชิงพำณิชย ์
EBITDA ก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษีเงินได้ ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย 
FX อัตรำแลกเปลี่ยน 
IPP โรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำรำยใหญ ่
PPA สัญญำซื้อขำยไฟฟ้ำ 
SPP โรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำรำยเล็ก 

 

 ชื่อโครงกำร/ชื่อบริษัท 
CS โรงไฟฟ้ำพลังน ้ำ Coc San ในประเทศเวียดนำม ด ำเนินกำรโดย Lao Cai Renewable Energy Stock Company ซ่ึงเป็นบริษัท

ย่อยทำงอ้อมที่บริษัทฯ ถือหุ้นทั้งจ ำนวน 
LG โรงไฟฟ้ำพลังงำนลม Lincoln Gap 1 และ 2 ในประเทศออสเตรเลีย ด ำเนินกำรโดย Lincoln Gap Wind Farm Pty Ltd. ซ่ึงเป็น

บริษัทย่อยทำงอ้อมที่บริษัทฯ ถือหุ้นทั้งจ ำนวน  (ปัจจุบันอยู่ภำยใต้ RASA) 
HKH บริษัท หินกองเพำเวอร์โฮลดิ้ง จ ำกัด ซึ่งเป็นกำรร่วมค้ำที่บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 51 
HKP โรงไฟฟ้ำพลังควำมร้อนร่วม หินกอง  ด ำเนินกำรโดย บริษัท หินกองเพำเวอร์ จ ำกัด ซึ่งเป็นกำรร่วมค้ำที่บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 51 
HPC โรงไฟฟ้ำพลังควำมร้อน หงสำ ด ำเนินกำรโดย บริษัท ไฟฟ้ำหงสำ จ ำกัด ซึ่งเป็นกำรร่วมค้ำทำงอ้อมที่บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 40 
NN2 โรงไฟฟ้ำพลังน ้ำ น ้ำงึม2 ด ำเนินกำรโดย บริษัท เซำท์อีสท์ เอเชีย เอนเนอร์จี จ ำกัด ซ่ึงเป็นกำรร่วมค้ำที่บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 

33.33 
PE โรงไฟฟ้ำพลังควำมร้อน ไพตัน ด ำเนินกำรโดย PT Paiton Energy ซ่ึงเป็นกำรร่วมค้ำทำงอ้อมที่บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 36.26 
PNPC โรงไฟฟ้ำพลังน ้ำ เซเปียน-เซน ้ำน้อย ด ำเนินกำรโดย บริษัท ไฟฟ้ำ เซเปียน-เซน ้ำน้อย จ ำกัด ซึ่งเป็นกำรร่วมค้ำที่บริษัทฯ ถือหุ้น  

ร้อยละ 25 
RAC บริษัท รำช-ออสเตรเลียคอร์ปอเรช่ัน จ ำกัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยทำงอ้อมที่บริษัทฯ ถือหุ้นทั้งจ ำนวน 
RASA RATCH-Australia South Australia (Holdings) Pty Ltd. ซ่ึงเป็นบริษัทย่อยทำงอ้อมที่ RAC ถือหุ้นทั้งจ ำนวน 
RCO โรงไฟฟ้ำรำชโคเจนเนอเรช่ัน ด ำเนินกำรโดย บริษัท รำช โคเจนเนอเรช่ัน จ ำกัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถือหุ้นทั้งจ ำนวน 
R E N โรงไฟฟ้ำพลังควำมร้อนร่วม อำร์ อี เอ็น โครำช เอนเนอร์ยี่ ด ำเนินกำรโดย บรษิัท อำร์ อี เอ็น โครำช เอนเนอร์ยี่ จ ำกัด ซึ่งเป็นกำร

ร่วมค้ำที่บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 40 
RER โรงไฟฟ้ำรำช เอ็นเนอร์จี ระยอง ด ำเนินกำรโดย บริษัท รำช เอ็นเนอร์จี ระยอง จ ำกัด 
RG โรงไฟฟ้ำรำชบุรี ด ำเนินกำรโดย บริษัท ผลิตไฟฟ้ำรำชบุรี จ ำกัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถือหุ้นทั้งจ ำนวน 
RHIS บริษัท อำร์เอช อินเตอร์เนช่ันแนล (สิงคโปร์) คอร์ปอเรช่ัน จ ำกัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยทำงอ้อมที่บริษัทฯ ถือหุ้นทั้งจ ำนวน 
RPE บริษัท รำชพัฒนำ เอ็นเนอร์ยี จ ำกัด (มหำชน) (เดิมชื่อ บริษัท สหโคเจน (ชลบุรี) จ ำกัด (มหำชน)) ซ่ึงเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถือหุ้น

ร้อยละ 51.67 
SP โรงไฟฟ้ำก๊ำซ Snapper Point ด ำเนินกำรโดย Port Adelaide Energy Pty Ltd. ซ่ึงเป็นบริษัทย่อยทำงอ้อมที่บริษัทฯ ถือหุ้นทั้ง

จ ำนวน (ปัจจุบันอยู่ภำยใต้ RASA) 
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  บทสรปุผูบ้รหิำร 
 

 ภำวะเศรษฐกิจ อุตสำหกรรม และปัจจัยที่มีผลต่อกำรด ำเนินงำน 

วันที่ 31 ตุลำคม 2567 ธนำคำรแห่งประเทศไทย (ธปท.) รำยงำนเศรษฐกิจไทยโดยรวมในไตรมำส 3 อยู่ในทิศทำงขยำยตัว
จำกไตรมำสก่อน แต่เมื่อเทียบกับเดือนก่อน เศรษฐกิจในเดือนกันยำยนชะลอลงตำมกำรส่งออกสินค้ำที่ลดลงหลังเร่งไปมำกใน
เดือนก่อน ประกอบกับกำรบริโภคภำคเอกชนลดลงโดยเฉพำะหมวดสินค้ำคงทน สอดคล้องกับกำรผลิตภำคอุตสำหกรรมที่
ลดลง ขณะที่กำรลงทุนภำคเอกชนทรงตัว อย่ำงไรก็ดี รำยรับนักท่องเที่ยวต่ำงชำติปรับดีขึ้น ด้ำนกำรใช้จ่ำยภำครัฐขยำยตัวจำก
ทั้งรำยจ่ำยประจ ำและรำยจ่ำยลงทุนของรัฐบำลกลำง 

กระทรวงกำรคลังคำดว่ำเศรษฐกิจไทยปี 2567 จะขยำยตัวที่ร้อยละ 2.7 เพิ่มขึ้นจำกปี 2566 ที่ขยำยตัวเพียงร้อยละ 1.9 
โดยมีปัจจัยหลักจำกกำรฟื้นตัวของภำคกำรท่องเที่ยวและภำคกำรส่งออกสินค้ำ รวมถึงกำรกระตุ้นเศรษฐกิจจำกภำครัฐ ขณะที่
เงินเฟ้อทั่วไปจะอยู่ที่ร้อยละ 0.4 จำกรำคำพลังงำนที่ลดลง ขณะที่เศรษฐกิจไทยปี 2568 คำดว่ำจะขยำยตัวเร่งขึ้นมำอยู่ที่ร้อยละ 
3.0 ต่อปี จำกปัจจัยบวก 4 ด้ำนหลักคือกำรบริโภคภำคเอกชน กำรส่งออกสินค้ำ กำรท่องเที่ยว และกำรลงทุนทั้งภำครัฐและ
เอกชน 

วันที่ 16 ตุลำคม 2567 คณะกรรมกำรนโยบำยกำรเงิน (กนง.) มีมติ 5 ต่อ 2 เสียง ให้ลดอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยลงร้อยละ 
0.25 ต่อปี จำกร้อยละ 2.50 เป็นร้อยละ 2.25% ต่อปี โดยให้มีผลทันที เนื่องจำกเศรษฐกิจไทยในภำพรวมมีแนวโน้มขยำยตัว
ใกล้เคียงกับที่ประเมินไว้ ขณะที่อัตรำเงินเฟ้อทั่วไปจะทยอยกลับเข้ำสู่กรอบเป้ำหมำยในช่วงปลำยปี 2567 ด้ำนกระบวนกำร      
ปรับลดสัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อรำยได้มีแนวโน้มเกิดขึ้นต่อเนื่อง คณะกรรมกำรจึงเห็นว่ำจุดยืนของนโยบำยกำรเงินที่เป็นกลำง   
ยังเหมำะสมกับแนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อ กำรลดดอกเบี้ยจะช่วยบรรเทำภำระหนี้ได้บ้ำง โดยไม่เป็นอุปสรรคต่อกระบวนกำร
ปรับลดสัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อรำยได้ภำยใต้บริบทที่สินเชื่อมีแนวโน้มขยำยตัวชะลอลง และอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยที่ลดลงอยู่ใน
ระดับที่ยังเป็นกลำงและสอดคล้องกับศักยภำพเศรษฐกิจ 

ส ำนักบริหำรสำรสนเทศพลังงำนของสหรัฐ (EIA) ประเมินว่ำกำรบริโภคน ้ำมันดิบจะเพิ่มขึ้นมำกกว่ำกำรผลิตน ้ำมันดิบใน
ไตรมำส 4 ปี 2567 จนถึงไตรมำส 1 ปี 2568 ส่งผลให้ปริมำณน ้ำมันคงคลังของโลกลดลง และรำคำน ้ำมันดิบปรับตัวเพิ่มสูงขึ้น 
อย่ำงไรก็ดี EIA คำดกำรณ์ว่ำ ปริมำณน ้ำมันดิบคงคลังจะเริ่มเพิ่มขึ้นและสมดุล โดยเฉลี่ย 0.6 ล้ำนบำร์เรลต่อวัน ในช่วงครึ่งหลัง
ของปี 2568 จำกขยำยก ำลังกำรผลิตของกลุ่ม OPEC+ และกลุ่ม Non-OPEC ที่เติบโตขึ้น 
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 กำรด ำเนินงำนด้ำนสิ่่งแวดล้อม สังคม และบรรษัทภิบำล (ESG)  

บริษัทฯ แสดงถึงควำมมุ่งมั่นต่อกำรพัฒนำที่ยั่งยืนผ่ำนกำรด ำเนินยุทธศำสตร์กำรเปลี่ยนแปลงสภำพภูมิอำกำศ ซึ่งให้
ควำมส ำคัญทั้งกำรลดกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจก (GHG) และกำรสร้ำงควำมร่วมมือในทุกระดับ บริษัทฯ ต้ังเป้ำหมำยบรรลุ
ควำมเป็นกลำงทำงคำร์บอนภำยในปี 2593 โดยสอดคล้องกับเป้ำหมำยระดับชำติและควำมคำดหวังของผู้มีส่วนได้ส่วนเสีย 
เพื่อให้บรรลุเป้ำหมำยนี้ บริษัทฯ มุ่งเน้นกำรเพิ่มประสิทธิภำพในกำรผลิต ขยำยกำรลงทุนในพลังงำนทดแทน และเข้ำร่วมใน
โครงกำรชดเชยและซื้อขำยคำร์บอน โดยก ำหนดเป้ำหมำยกำรลงทุนในพลังงำนทดแทนคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 30 ของก ำลังกำร
ผลิตรวมภำยในปี 2573 และเพิ่มข้ึนเป็นร้อยละ 40 ภำยในปี 2578 

นอกจำกนี้ บริษัทฯอยู่ระหว่ำงกำรส ำรวจเทคโนโลยีขั้นสูง เช่น ไฮโดรเจนและแอมโมเนียเป็นเชื้อเพลิง รวมถึงกำรจับกัก 
กำรใช้ประโยชน์ และกำรจัดเก็บคำร์บอน (CCUS) โดยขณะนี้อยู่ในขั้นตอนกำรศึกษำและประเมินควำมเป็นไปได้ของไฮโดรเจนสี
เขียวผ่ำนโครงกำรน ำร่องที่ประเทศออสเตรเลีย บริษัทฯ ยังมีส่วนร่วมในโครงกำรชดเชยคำร์บอนผ่ำนโครงกำรลดกำรปล่อยก๊ำซ
เรือนกระจกภำคสมัครใจของประเทศไทย (T-VER) และสร้ำงควำมร่วมมือกับผู้มีส่วนได้ส่วนเสียเพื่อลดกำรปล่อยก๊ำซและเพิ่ม
กำรรีไซเคิลทรัพยำกร นอกจำกนั้น แนวทำงกำรพัฒนำที่ยั่งยืนของบริษัทฯ ยังรวมถึงโครงกำรปลูกป่ำ กำรวิจัยยำนยนต์ไฟฟ้ำ 
และโครงกำรพลังงำนชุมชน ซึ่งแสดงถึงควำมพยำยำมในกำรลดผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อมอย่ำงเป็นรูปธรรม 
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 รำยได้รวม 

 

 
 

• ในไตรมำสที่ 3 ปี 2567 บริษัทฯ มีรำยได้รวมเท่ำกับ 11,265 ล้ำนบำท ทั้งนี้ หำกไม่รวมค่ำเช้ือเพลิง (pass-through) รำยได้รวม
เพิ่มขึ้น YoY ร้อยละ 14.2 สำเหตุหลักเนื่องจำกบริษัทฯ รับรู้รำยได้ส่วนแบ่งก ำไรจำก HKP ชุดที่ 1 จำกกำรเริ่มเดินเครื่องเชิงพำณิชย์เมื่อวันที่          
1 มีนำคม 2567 รวมทั้ง บริษัทฯ รับรู้รำยได้ส่วนแบ่งก ำไรจำก PE ซ่ึงเข้ำซ้ือกิจกำรตั้งแต่วันที่ 30 เมษำยน 2567 ขณะที่รำยได้ค่ำขำยไฟฟ้ำในกลุ่ม
โรงไฟฟ้ำ SPP ลดลงจำกรำคำค่ำก๊ำซเฉลี่ยที่ปรับตัวลดลง ในขณะที่รำยได้รวมลดลง QoQ ร้อยละ 0.9 สำเหตุหลักเนื่องจำก บริษัทฯ รับรู้ส่วนแบ่ง
ก ำไรจำก PNPC และ HPC ลดลงจำกสกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ อ่อนค่ำลงเมื่อเทียบกับสกุลเงินบำท ประกอบกับ โรงไฟฟ้ำพลังควำมร้อนร่วมเครื่องที่ 1 
ของ RG หยุดซ่อมบ ำรุงรักษำตำมแผนระหว่ำงวันที่ 25 สิงหำคม – 15 ตุลำคม 2567 

• ในงวด 9 เดือน ปี 2567 บริษัทฯ มีรำยได้รวมเท่ำกับ 33,616 ล้ำนบำท ทั้งนี้ หำกไม่รวมค่ำเช้ือเพลิง (pass-through) รำยได้รวมลดลง 
YoY ร้อยละ 0.5 สำเหตุหลักเนื่องจำกรำยได้ค่ำขำยไฟฟ้ำในกลุ่มโรงไฟฟ้ำ SPP ลดลงจำกรำคำค่ำก๊ำซเฉลี่ยที่ปรับตัวลดลง รวมทั้ง โรงไฟฟ้ำ RG  
มีรำยได้ค่ำควำมพร้อมจ่ำยลดลง จำกกำรที่โรงไฟฟ้ำมีอัตรำค่ำควำมพร้อมจ่ำยปี 2567 ต ่ำกว่ำปี 2566 ซ่ึงเป็นไปตำมที่ก ำหนดไว้ในสัญญำซื้อขำย
ไฟฟ้ำ 
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 EBITDA และก ำไรทีเ่ปน็สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 

 

 
 

 
 

 

• ในไตรมำสที่ 3 และงวด 9 เดือน ปี 2567 บริษัทฯ มี EBITDA เท่ำกับ 4,414 ล้ำนบำท และ 12,830 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ และมีก ำไร   
ส่วนที่เป็นของบริษัทฯ เท่ำกับ 1,658 ล้ำนบำท และ 5,485 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น YoY สำเหตุหลักเนื่องจำกบริษัทฯ รับรู้รำยได้ส่วนแบ่งก ำไรจำก HKP 
ชุดที่ 1 จำกกำรเริ่มเดินเครื่องเชิงพำณิชย์เมื่อวันที่ 1 มีนำคม 2567 รวมทั้ง บริษัทฯ รับรู้รำยได้ส่วนแบ่งก ำไรจำก PE ซ่ึงเข้ำซ้ือกิจกำรตั้งแต่วันที่  
30 เมษำยน 2567 ในขณะที่ EBITDA และ ก ำไรส่วนที่เป็นของบริษัทฯ ลดลง QoQ สำเหตุหลักเนื่องจำกบริษัทรับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำก PNPC และ 
HPC ลดลงจำกสกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ อ่อนค่ำลงเมื่อเทียบกับสกุลเงินบำท 



ค ำอธิบำยรำยกำรและกำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงินของฝ่ำยบริหำร 
ส ำหรับงวดสำมเดือนและเก้ำเดือนสิน้สุดวนัที่ 30 กันยำยน 2567  

 

 

6 
  

 

1. เหตุกำรณ์ส ำคัญในไตรมำสที่ 3 ปี 2567 
 

 เหตุกำรณ์ส ำคัญที่เกิดขึ้นในไตรมำสที่ 3 ปี 2567 มีดังต่อไปนี้ 

1.1 กำรเดินเครื่องเชิงพำณิชย์โรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์กำลำบังก้ำ ฟิลิปปินส์ 

 วันที่ 5 สิงหำคม 2567 โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์แบบติดต้ังบนพื้นดินกำลำบังก้ำ ซึ่งบริษัทฯ ได้ลงทุน
ผ่ำน Calabanga Renewable Energy CARE Inc. (บริษัทย่อยของ Nexif Ratch Energy Investments Pte. Ltd. ซึ่ งเป็น
บริษัทร่วมทุนที่บริษัทฯ ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 49 ผ่ำน RHIS) ขนำดก ำลังกำรผลิตติดต้ัง 74 เมกะวัตต์ (MWp) ต้ังอยู่ใน
จังหวัดคำมำรีเนสซูร์ บริเวณตอนใต้ของเกำะลูซอน สำธำรณรัฐฟิลิปปินส์ ได้เดินเครื่องเชิงพำณิชย์อย่ำงเป็นทำงกำรแล้ว 

 โดยพลังงำนไฟฟ้ำที่ผลิตได้จะจ ำหน่ำยให้กับบริษัทย่อยในกลุ่มของ Aboitiz Power Corporation ผ่ำนสัญญำ       
ซื้อขำยไฟฟ้ำระยะยำว 10 ปี เป็นหลัก ส ำหรับพลังงำนไฟฟ้ำส่วนที่เหลือจะจ ำหน่ำยในตลำดซื้อขำยไฟฟ้ำ (Wholesale 
Electricity Spot Market) หรือท ำสัญญำระยะสั้นโดยตรงกับลูกค้ำรำยย่อย 

1.2 กำรออกและเสนอขำยหุ้นกู ้

 วันที่ 13 กันยำยน 2567 บริษัทฯ ได้ด ำเนินกำรออกและเสนอขำยหุ้นกู้เพื่ออนุรักษ์สิ่งแวดล้อมต่อกองทุนบ ำเหน็จ
บ ำนำญข้ำรำชกำร (กบข.) จ ำนวน 4,000 ล้ำนบำท โดยเป็นหุ้นกู้ชนิดระบุชื่อผู้ถือ ประเภทไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีประกัน และไม่มีผู้แทน
ถือหุ้นกู้ เสนอขำยในวงจ ำกัดให้กับผู้ลงทุนไม่เกิน 10 รำย (PP10) วัตถุประสงค์เพื่อพัฒนำโครงกำรอนุรักษ์สิ่งแวดล้อม 
โครงกำรพลังงำนหมุนเวียน ซึ่งเป็นไปตำมกรอบหลักเกณฑ์กำรระดมทุนเพื่อโครงกำรอนุรักษ์สิ่งแวดล้อม (Green Financing 
Framework) ของบริษัทฯ รวมถึงโครงกำรพลังงำนแสงอำทิตย์ โครงกำรพลังงำนลม โครงกำรพลังงำนน ้ำ และระบบกักเก็บ
พลังงำน รวมทั้งศึกษำเทคโนโลยีพลังงำนอนำคตเพื่อรองรับกำรเปลี่ยนผ่ำนด้ำนพลังงำนและแผนพัฒนำก ำลังผลิตไฟฟ้ำของ
ประเทศ หุ้นกู้ดังกล่ำวมีอัตรำดอกเบี้ยร้อยละ 2.81 – 3.00 ต่อปี ครบก ำหนดไถ่ถอนในปี 2570 ถึงปี 2572 โดยจะช ำระดอกเบี้ย
ทุก 6 เดือน และจะช ำระคืนเงินต้นหุ้นกู้ทั้งจ ำนวนในวันครบก ำหนดไถ่ถอนหุ้นกู้ ทั้งนี้ บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกัด ได้จัดอันดับควำม
น่ำเชื่อถือของหุ้นกู้ที่เสนอขำยครั้งนี้ที่ระดับ AA+ /Stable 

1.3 กำรเดินเครื่องเชิงพำณิชย์โรงไฟฟ้ำอำร์ อี เอ็น โครำช เอนเนอร์ยี่ จังหวัดนครรำชสีมำ 

 วันที่  27 กันยำยน 2567 โครงกำรโรงไฟฟ้ำอำร์ อี เอ็น โครำช เอนเนอร์ยี่  (R E N) ซึ่งเป็นโรงไฟฟ้ำประเภท 
Independent Power Supply ระบบโคเจนเนอเรชั่น ซึ่งบริษัทฯ ได้ลงทุนผ่ำนบริษัท อำร์ อี เอ็น โครำช เอนเนอร์ยี่ จ ำกัด (บริษัท
ร่วมทุนที่บริษัทฯ ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 40) ขนำดก ำลังกำรผลิตติดต้ัง 31.2 เมกะวัตต์ ต้ังอยู่ที่จังหวัดนครรำชสีมำ ได้
เดินเครื่องเชิงพำณิชย์อย่ำงเป็นทำงกำรแล้ว โดยจะจ ำหน่ำยไฟฟ้ำให้กับลูกค้ำอุตสำหกรรมในเขตประกอบกำรอุตสำหกรรม 
นวนคร จังหวัดนครรำชสีมำ 
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 ควำมคืบหน้ำของโครงกำรที่อยู่ระหว่ำงกำรก่อสร้ำง (ณ วันที่ 30 กันยำยน 2567) 
 

 

 

โครงกำรโรงไฟฟ้ำหินกอง (HKP)  ชุดที่ 2 
ประเภทโรงไฟฟ้ำ IPP 
ประเภทเชื้อเพลิง ก๊ำซธรรมชำติ 
ก ำลังกำรผลิตติดต้ัง (MW) 770 
ที่ต้ังโครงกำร จ.รำชบุรี 
สัดส่วนกำรถือหุ้น ร้อยละ 51 
PPA 25 ปี กับ กฟผ. 
COD ปี 2568 
ควำมคืบหน้ำ ร้อยละ 99.60 

 

 

 

โครงกำรขยำยก ำลังกำรผลิต NNEG  เฟส 3 
ประเภทโรงไฟฟ้ำ SPP ระบบ Cogeneration 
ประเภทเชื้อเพลิง ก๊ำซธรรมชำติ 
ก ำลังกำรผลิตติดต้ัง (MW) 30 
ที่ต้ังโครงกำร จ.ปทุมธำน ี
สัดส่วนกำรถือหุ้น ร้อยละ 40 
ลูกค้ำ ลูกค้ำอุตสำหกรรม 
COD ปี 2568 
ควำมคืบหน้ำ ร้อยละ 77.17 

 

 

 

โครงกำรโรงไฟฟ้ำ Song Giang 1 
ประเภทโรงไฟฟ้ำ พลังงำนน ้ำ 
ก ำลังกำรผลิตติดต้ัง (MW) 12 
ที่ต้ังโครงกำร 
 

จังหวัด Khanh Hoa 
ประเทศเวียดนำม 

สัดส่วนกำรถือหุ้น ร้อยละ 46.22 
COD ปี 2568 
ควำมคืบหน้ำ ร้อยละ 70.64 
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โครงกำรผลิตและจ ำหน่ำยเชื้อเพลิงชีวมวล (Wood Pallet) 
ประเภท ผลิตและจ ำหน่ำย Wood Pallet 
ก ำลังกำรผลิต 60,000 ตันต่อปี 
ที่ต้ังโครงกำร แขวงจ ำปำสัก สปป.ลำว 
สัดส่วนกำรถือหุ้น ร้อยละ 25 
ระยะเวลำสัญญำ 15 ปี 
COD ปี 2568 
ควำมคืบหน้ำ ร้อยละ 94.45 

 

 

 

โครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสีชมพู (สว่นต่อขยำย) 
ประเภท Monorail 
เส้นทำง ศรีรัช-เมืองทองธำนี 
สัดส่วนกำรถือหุ้น ร้อยละ 10 
ระยะเวลำสัญญำ 30 ป ี
COD ปี 2568 
ควำมคืบหน้ำ งำน Civil Work = ร้อยละ 76.29 

งำนระบบรำง = ร้อยละ 60.84 
 

 

 

โครงกำรทำงหลวงพิเศษระหว่ำงเมือง บำงปะอิน-นครรำชสีมำ (M6) 
ประเภท ออกแบบ ก่อสร้ำงและบ ำรุงรักษำงำน

โยธำและงำนระบบด่ำนเก็บค่ำผ่ำนทำง 
เส้นทำง บำงปะอิน – นครรำชสีมำ 
สัดส่วนกำรถือหุ้น ร้อยละ 10 
ระยะเวลำสัญญำ ระยะที ่1 : ออกแบบและก่อสร้ำง 3 ปี 

ระยะที ่2 : บ ำรุงรักษำ 30 ปี 
COD ปี 2568 
ควำมคืบหน้ำ ร้อยละ 49.92 
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โครงกำรทำงหลวงพิเศษระหว่ำงเมือง บำงใหญ่ – กำญจนบุรี (M81) 
ประเภท ออกแบบ ก่อสร้ำงและบ ำรุงรักษำงำน

โยธำและงำนระบบด่ำนเก็บค่ำผ่ำนทำง 
เส้นทำง บำงใหญ่ – กำญจนบุร ี
สัดส่วนกำรถือหุ้น ร้อยละ 10 
ระยะเวลำสัญญำ ระยะที ่1 : ออกแบบและก่อสร้ำง 3 ปี 

ระยะที ่2 : บ ำรุงรักษำ 30 ปี 
COD ปี 2568 
ควำมคืบหน้ำ ร้อยละ 61.52 
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2. รำยงำนวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนตำมงบกำรเงินรวม 

 กำรวิเครำะห์รำยได้ 

 
 

 
 
 
 
 
 

หน่วย : ล้านบาท
เพ่ิม(ลด)%

QoQ YoY YoY
รายได้จากการขายและการให้บริการ 8,856      7,598      8,391      10.4% -5.2% 33,746    24,878    -26.3%

RG 4,384        3,862        3,796        -1.7% -13.4% 19,915      12,443      -37.5%

RAC 1,796        1,519        2,319        52.7% 29.1% 5,372        5,409        0.7%

RCO 713           706           722           2.4% 1.3% 2,404        2,145        -10.8%

RPE 1,219        875           828           -5.4% -32.1% 3,945        2,820        -28.5%

RER 598           487           598           22.7% 0.0% 1,765        1,660        -6.0%

อ่ืนๆ 145           149           128           -14.1% -11.6% 345           400           16.1%

รายได้ตามสัญญาเช่า 603         562         530         -5.6% -12.1% 1,845      1,659      -10.1%

ส่วนแบ่งก าไรจากในบริษัทร่วม /การร่วมค้า 551         2,331      2,034      -12.7% 269.4% 3,231      5,312      64.4%

โครงการ IPP 394           1,930        1,932        0.1% 390.2% 2,607        4,464        71.2%

โครงการ SPP 145           125           79             -36.9% -45.6% 357           310           -13.3%

โครงการโรงไฟฟ้าพลังน ้า 79             212           (45)            -121.0% -156.2% 151           413           173.8%

โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทน (47)            50             1               -98.8% 101.3% 44             79             77.8%

โครงการสาธารณูปโภคข้ันพ้ืนฐานและอ่ืนๆ (21)            15             67             355.3% 419.0% 73             47             -35.3%

รายได้อ่ืน 633         863         308         -64.2% -51.3% 1,958      1,767      -9.8%

รายได้ค่าบริการการจัดการ 52             83             79             -4.8% 52.8% 182           237           30.6%
รายได้ดอกเบี้ย 470           325           198           -39.1% -57.8% 1,312        957           -27.1%
รายได้เงินปันผล -            1               -            -100.0% 0.0% 17             1               -91.8%
รายได้อ่ืนๆ 112           453           31             -93.1% -72.2% 446           571           27.9%

รายได้รวม 10,643    11,354    11,265    -0.8% 5.8% 40,781    33,616    -17.6%

9M/2567
เพ่ิม(ลด)%

Q3/2566 Q2/2567 Q3/2567 9M/2566



ค ำอธิบำยรำยกำรและกำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงินของฝ่ำยบริหำร 
ส ำหรับงวดสำมเดือนและเก้ำเดือนสิน้สุดวนัที่ 30 กันยำยน 2567  
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• โรงไฟฟ้ำรำชบุรี (RG) 

เพ่ิม(ลด) %
QoQ YoY YoY

ปริมาณการขายไฟฟ้าให้ กฟผ. (GWh)
ก๊าซธรรมชาติ 1,457            1,235            1,099            -11.0% -24.6% 5,088            3,795            -25.4%
น ้ามันเตา -                -                -                -                 -                 389                -                -100.0%
น ้ามันดีเซล -                -                -                -                 -                 1                    -                -100.0%

1,457            1,235            1,099            -11.0% -24.6% 5,478            3,795            -30.7%
ราคาค่าเช้ือเพลิงถัวเฉลีย่

ก๊าซธรรมชาติ (บาท/mmBTU) 370                359                382                6.4% 3.2% 419                367                -12.4%
น ้ามันเตา (บาท/ลิตร) -                -                -                -                 -                 16                  -                -100.0%
น ้ามันดีเซล (บาท/ลิตร) -                -                -                -                 -                 28                  -                -100.0%

9M/2566 9M/2567
เพ่ิม(ลด) %

ปัจจัยที่สง่ผลต่อรายได้ Q3/2566 Q2/2567 Q3/2567

 

รำยได้ค่ำขำยไฟฟ้ำลดลง QoQ และ YoY สำเหตุหลักเนื่องจำกปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำให้ กฟผ. ลดลง จำกกำร
เดินเครื่องลดลง ซึ่งเป็นไปตำมแผนกำรเรียกรับไฟฟ้ำของ กฟผ . ประกอบกับรำคำค่ำเชื้อเพลิงที่ลดลง YoY รวมทั้งอัตรำค่ำควำม
พร้อมจ่ำยปี 2567 ต ่ำกว่ำปี 2566 โดยมีแผนกำรบ ำรุงรักษำ ดังนี ้

งวด 9 เดือน ปี 2566 งวด 9 เดือน ปี 2567

- -

- -
- MO : 25 ส.ค. - 15 ต.ค. 67 (52 วัน)

CI : 7 - 21 ก.ย. 66 (15 วัน)
MI : 27 ส.ค. - 21 ก.ย. 66 (26 วัน)

โรงไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วม เคร่ืองที่ 3 MI : 3 ม.ิย. - 29 ม.ิย. 66 (27 วัน) CI : 4 ก.พ. - 18 ก.พ. 67 (15 วัน)
CI : Combustion Inspection , MI : Minor Inspection

CI : 12 เม.ย. - 20 เม.ย. 67 (9 วัน)

แผนการบ ารุงรักษา

โรงไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วม เคร่ืองที่ 1

โรงไฟฟ้าพลงัความร้อน เคร่ืองที่ 1

โรงไฟฟ้าพลงัความร้อน เคร่ืองที่ 2

โรงไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วม เคร่ืองที่ 2

 

 

• โรงไฟฟ้ำของ RAC 

รำยได้ค่ำขำยไฟฟ้ำเพิ่มขึ้น QoQ และ YoY สำเหตุหลักเนื่องจำกโรงไฟฟ้ำ Townsville เดินเครื่องเพิ่มขึ้น และ
โรงไฟฟ้ำพลังงำนลม Collector มีควำมเร็วลมเฉลี่ยเพิ่มขึ้น QoQ ประกอบกับ ในวันที่ 19 ธันวำคม 2566 โรงไฟฟ้ำ LG และ SP ซึ่ง
เป็ น โรงไฟฟ้ ำที่ ต้ั งอยู่ ในประเทศออสเตรเลี ย  ได้ ถูกปรับ โครงสร้ำงไปอยู่ ภ ำย ใต้  RASA ซึ่ ง เป็ นบริษั ทย่อยของ RAC  
ทั้งนี้ กำรปรับโครงสร้ำงดังกล่ำวเพื่อเพิ่มควำมคล่องตัวในกำรบริหำรงำนและยังสำมำรถลดภำระค่ำใช้จ่ำยด้ำนกำรบริหำรงำน 
ในอนำคต 



ค ำอธิบำยรำยกำรและกำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงินของฝ่ำยบริหำร 
ส ำหรับงวดสำมเดือนและเก้ำเดือนสิน้สุดวนัที่ 30 กันยำยน 2567  
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• โรงไฟฟ้ำ SPP 
  

 
  

 โรงไฟฟ้ำ RCO 
 ในไตรมำสที่ 3 ปี 2567 รำยได้ค่ำขำยไฟฟ้ำเพิ่มข้ึน YoY สำเหตุหลักเนื่องจำกโรงไฟฟ้ำเดินเครื่องเพิ่มข้ึน ขณะที่ในงวด 
9 เดือน ปี 2567 รำยได้ค่ำขำยไฟฟ้ำลดลง เนื่องจำกค่ำ Ft ที่ปรับตัวลดลงกว่ำปีก่อน 
 โรงไฟฟ้ำ RPE 
 รำยได้ค่ำขำยไฟฟ้ำลดลง QoQ และ YoY สำเหตุหลักเนื่องจำกโรงไฟฟ้ำเดินเครื่องลดลง ซึ่งเป็นไปตำมสัญญำ PPA 
ฉบับใหม่กับ กฟผ. ประกอบกับค่ำ Ft ปรับตัวลดลงกว่ำปีก่อน 
 โรงไฟฟ้ำ RER 

รำยได้ค่ำขำยไฟฟ้ำเพิ่มขึ้น QoQ สำเหตุหลักเนื่องจำกรำคำค่ำก๊ำซเฉลี่ยปรับตัวเพิ่มขึ้น ส่งผลให้ RER ได้รับค่ำ
เชื้อเพลิง (Energy Payment) เพิ่มขึ้น ขณะที่รำยได้ค่ำขำยไฟฟ้ำลดลง YoY สำเหตุหลักเนื่องจำกรำคำค่ำก๊ำซเฉลี่ยปรับตัวลดลง 
ส่งผลให้ RER ได้รับค่ำเชื้อเพลิง (Energy Payment) ลดลง 



ค ำอธิบำยรำยกำรและกำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงินของฝ่ำยบริหำร 
ส ำหรับงวดสำมเดือนและเก้ำเดือนสิน้สุดวนัที่ 30 กันยำยน 2567  
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 ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ 
 โครงกำร IPP 

• โรงไฟฟ้ำพลังควำมร้อนไพตัน (PE) 
 บริษัทฯ รับรู้รำยได้ส่วนแบ่งก ำไรจำก PE ซึ่งเข้ำซื้อกิจกำรต้ังแต่วันที่ 30 เมษำยน 2567 

Availability Factor (%) 99.46                            98.59                            
Dispatch Factor (% DF) 86.97                            73.60                            

ปัจจัยที่ส่งผลต่อรายได้ หน่วยที่ 3 หน่วยที่ 7/8

 
• โรงไฟฟ้ำพลังควำมร้อนร่วมหินกอง (HKP) 
 บริษัทฯ รับรู้รำยได้ส่วนแบ่งก ำไรจำก HKP ชุดที่ 1 จำกกำรเริ่มเดินเครื่องเชิงพำณิชย์เมื่อวันที่ 1 มีนำคม 2567       

ซึ่งโรงไฟฟ้ำมีค่ำควำมพร้อมจ่ำยภำยหลังจำกกำรเริ่มเดินเครื่องเชิงพำณิชย์ที่ร้อยละ 95.97 และ Dispatch Factor (DF) ร้อยละ 
97.64 

• โรงไฟฟ้ำพลังควำมร้อนหงสำ (HPC) 
 

เพ่ิม(ลด) %
QoQ YoY YoY

Commercial Equivalent Availability Factor (%) 70.73            93.77            92.65            -1.2% 31.0% 85.48            87.01            1.8%
EGAT Dispatch Factor (% DF) 103.53          103.30          105.95          2.6% 2.3% 102.92          104.20          1.2%
EDL Dispatch Factor (% DF) 85.83            118.84          57.06            -52.0% -33.5% 112.82          97.69            -13.4%
FX ถัวเฉล่ีย (บาท/USD) 35.25            36.88            34.01            -7.8% -3.5% 34.69            35.61            2.7%

9M/2566 9M/2567
เพ่ิม(ลด) %

ปัจจัยที่ส่งผลต่อรายได้ Q3/2566 Q2/2567 Q3/2567

 
 
 

งวด 9 เดือน ปี 2566 งวด 9 เดือน ปี 2567

โรงไฟฟ้า - หน่วยที่ 1 24 ก.ค. - 20 ก.ย. 66 (59 วัน) -
โรงไฟฟ้า - หน่วยที่ 2 - -
โรงไฟฟ้า - หน่วยที่ 3 - 1 ม.ค. - 21 ก.พ. 67 (52 วัน)

แผนการบ ารุงรักษา

 

  ในไตรมำสที่ 3 ปี 2567 บริษัทฯ รับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำก HPC เพิ่มขึ้น YoY สำเหตุหลักเนื่องจำกโรงไฟฟ้ำหน่วยที่ 1 
หยุดเดินเครื่องเพื่อบ ำรุงรักษำตำมแผนในระหว่ำงไตรมำสที่ 3 ปี 2566 ขณะที่ รับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำก HPC ลดลง QoQ สำเหตุหลัก
เนื่องจำกโรงไฟฟ้ำเดินเครื่องลดลง 

  อย่ำงไรก็ตำม ในงวด 9 เดือน ปี 2567 บริษัทฯ รับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำก HPC ลดลง YoY สำเหตุหลักเนื่องจำกขำดทุน
จำกอัตรำแลกเปลี่ยน ซึ่งเกิดจำกกำรอ่อนค่ำของสกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ เมื่อเทียบกับสกุลเงินบำท ส่งผลให้มูลค่ำสินทรัพย์ในสกุลเงิน 
เหรียญสหรัฐฯ มีมูลค่ำลดลง 



ค ำอธิบำยรำยกำรและกำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงินของฝ่ำยบริหำร 
ส ำหรับงวดสำมเดือนและเก้ำเดือนสิน้สุดวนัที่ 30 กันยำยน 2567  
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โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังน ้ำ 
• โรงไฟฟ้ำพลังน ้ำเซเปียน-เซน ้ำน้อย (PNPC) 

 
 

 
 

งวด 9 เดือน ปี 2566 งวด 9 เดือน ปี 2567
โรงไฟฟ้า - หน่วยที่ 1 4 ก.พ. - 4 ม.ีค. 66 (29 วัน) -
โรงไฟฟ้า - หน่วยที่ 2 - -
โรงไฟฟ้า - หน่วยที่ 3 19 ก.พ. - 4 ม.ีค. 66 (14 วัน) -

แผนการบ ารุงรักษา

 

 ในไตรมำสที่ 3 ปี 2567 ส่วนแบ่งก ำไรจำก PNPC ลดลง QoQ และ YoY สำเหตุหลักเนื่องจำก โรงไฟฟ้ำเดินเครื่อง
ลดลงซึ่งเป็นไปตำมแผนกำรเรียกรับไฟฟ้ำจำก กฟผ. ประกอบกับขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยน ซึ่งเกิดจำกกำรอ่อนค่ำของสกุลเงิน
เหรียญสหรัฐฯ เมื่อเทียบกับสกุลเงินบำท ส่งผลให้มูลค่ำหนี้สินในสกุลเงินบำทมีมูลค่ำเพิ่มข้ึน 

 อย่ำงไรก็ตำม ในงวด 9 เดือน ปี 2567 ส่วนแบ่งก ำไรจำก PNPC เพิ่มขึ้น YoY สำเหตุหลักเนื่องจำก เมื่อไตรมำสที่ 1  
ปี 2566 โรงไฟฟ้ำหยุดเดินเครื่องเพื่อรักษำประสิทธิภำพกำรเดินเครื่องของโรงไฟฟ้ำและคงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรได้อย่ำง
ต่อเนื่อง 



ค ำอธิบำยรำยกำรและกำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงินของฝ่ำยบริหำร 
ส ำหรับงวดสำมเดือนและเก้ำเดือนสิน้สุดวนัที่ 30 กันยำยน 2567  
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• โรงไฟฟ้ำพลังน ้ำน ้ำงึม 2 (NN2) 

 
 

  ส่วนแบ่งก ำไรจำก NN2 เพิ่มขึ้น QoQ และ YoY สำเหตุหลักเนื่องจำกโรงไฟฟ้ำเดินเครื่องเพิ่มขึ้นจำกปริมำณน ้ำที่ไหล
เข้ำอ่ำงเก็บน ้ำเพิ่มข้ึนจำกฝนที่ตกมำกขึ้น 



ค ำอธิบำยรำยกำรและกำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงินของฝ่ำยบริหำร 
ส ำหรับงวดสำมเดือนและเก้ำเดือนสิน้สุดวนัที่ 30 กันยำยน 2567  

 

 

16 
  

กำรวิเครำะห์ EBITDA และก ำไรที่เป็นส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ  

 

ในไตรมำสที ่3 และงวด 9 เดือนปี 2567 บริษัทฯ มี EBITDA จ ำนวน 4,414 ล้ำนบำท และ 12,830 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ โดย 
EBITDA ปรับเพิ่มขึ้น YoY และ ลดลง QoQ ตำมกำรเปลี่ยนแปลงของรำยได้ ตำมที่ได้ชี้แจงไว้ข้ำงต้น ขณะที่กำรเปลี่ยนแปลงของ    
ต้นทุนขำย มีสำเหตุหลัก ดังนี ้

หน่วย : ล้านบาท
เพ่ิม (ลด)% 

QoQ YoY YoY
รวมรายได้ 10,643      11,354      11,265      -0.8% 5.8% 40,781      33,616      -17.6%

6,668           5,591           6,225           11.3% -6.6% 27,795         18,833        -32.2%
RG 4,175          3,713          3,682          -0.8% -11.8% 19,332        12,006        -37.9%
RAC 523             338             893             164.6% 70.8% 1,838          1,717          -6.6%
RCO 542             529              573             8.3% 5.7% 1,921          1,661          -13.5%
RPE 974             651             634             -2.6% -34.9% 3,300          2,212          -33.0%
RER 426             342             427             24.9% 0.2% 1,321          1,177          -10.9%
อ่ืนๆ 28                19                16                -12.9% -43.3% 83                61                -26.7%

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 644              680              625              -8.0% -3.0% 1,857          1,953          5.2%
รวมค่าใช้จ่าย 7,312           6,271           6,850           9.2% -6.3% 29,652         20,786         -29.9%
EBITDA 3,331        5,083        4,414        -13.2% 32.5% 11,128      12,830      15.3%
หัก  ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย 758              1,070           1,011           -5.5% 33.4% 2,841           3,116           9.7%

(147)             218              83                 -62.0% 156.5% (411)             (135)             67.0%
ต้นทุนทางการเงิน 1,141           1,175           1,124           -4.4% -1.5% 3,166           3,324           5.0%
ภาษีเงินได้ 301              469              78                 -83.3% -74.0% 647              759              17.3%

ก าไรก่อนก าไร(ขาดทุน)จาก FX 1,278           2,151           2,118           -1.5% 65.8% 4,886           5,766           18.0%
ก าไร(ขาดทุน)จาก FX 8                   248              (369)             -248.6% n.a. 143              0                   -99.7%
ก าไรส าหรับงวด 1,286        2,399         1,750        -27.1% 36.1% 5,028        5,766        14.7%
ส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 104              108              92                 -15.5% -11.7% 274              281              3%
ก าไรที่เป็นส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 1,182        2,290         1,658        -27.6% 40.3% 4,755        5,485        15.4%
ผลกระทบก าไร(ขาดทุน)จาก FX 8                   248              (369)             -248.6% n.a. 143              0                   -99.7%

1,174        2,042         2,027         -0.8% 72.6% 4,612        5,485        18.9%

(ก าไร)ขาดทุนจากการเปล่ียนแปลงมูลค่า
ยุติธรรมของอนุพันธ์

ก าไรที่เป็นส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 
ก่อนผลกระทบ FX

Q3/2566 Q2/2567 Q3/2567
เพ่ิม (ลด) %

9M/2566 9M/2567

ต้นทุนขาย
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 ต้นทุนขำย  
• โรงไฟฟ้ำ RG  

 ต้นทุนขำยลดลง QoQ และ YoY สำเหตุหลักเนื่องจำกปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำให้ กฟผ. ลดลง ซึ่งเป็นไปตำม
แผนกำรเรียกรับไฟฟ้ำของกฟผ. ประกอบกับรำคำค่ำเชื้อเพลิงที่ปรับตัวลดลง 

• โรงไฟฟ้ำของ RAC 
 ต้นทุนขำยเพิ่มขึ้น QoQ และ YoY สำเหตุหลักเนื่องจำกกำรปรับโครงสร้ำงโรงไฟฟ้ำ LG และ SP ไปอยู่ภำยใต้ 
RASA ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ RAC 

• โรงไฟฟ้ำ RPE 
  ต้นทุนขำยลดลง QoQ และ YoY สำเหตุหลักเนื่องจำกโรงไฟฟ้ำเดินเครื่องลดลง ซึ่งเป็นไปตำมสัญญำ PPA ฉบับ
ใหม่กับ กฟผ. 

• โรงไฟฟ้ำ RCO และ RER 
 ต้นทุนขำยลดลง YoY สำเหตุหลักเนื่องจำกรำคำค่ำก๊ำซเฉลี่ยปรับตัวลดลง ในขณะที่ต้นทุนขำยเพิ่มขึ้น QoQ 
สำเหตุหลักเนื่องจำกรำคำค่ำก๊ำซค่ำเฉลี่ยปรับตัวสูงขึ้น 
 

จำก EBITDA ดังกล่ำว บริษัทฯ มีค่ำใช้จ่ำยในส่วนของ ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย ผลจำกกำรเปลี่ยนแปลงมูลค่ำ
ยุติธรรมของอนุพันธ์ ต้นทุนทำงกำรเงิน และ ภำษีเงินได้ ส่งผลให้ในไตรมำสที่ 3 และในงวด 9 เดือน ปี 2567 บริษัทฯ มีก ำไรส่วนของ 
ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ จ ำนวน 1,658 ล้ำนบำท และ 5,485 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ  
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3. รำยงำนวิเครำะห์ฐำนะกำรเงิน 
 

 

 สนิทรพัย ์

 สินทรัพย์ลดลงจ ำนวน 662 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 0.3 สำเหตุหลัก ดังนี ้
• เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดลดลงจ ำนวน 13,635 ล้ำนบำท รำยละเอียดชี้แจงไว้ในข้อ 4 
• ที่ดิน อำคำร และอุปกรณ์ลดลงจ ำนวน 2,183 ล้ำนบำท สำเหตุหลักเนื่องจำกสกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ อ่อนค่ำลง

เมื่อเทียบกับสกุลเงินบำท ส่งผลให้ที่ดิน อำคำร และอุปกรณ์ในสกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ มีมูลค่ำลดลง 
• ลูกหนี้ตำมสัญญำเช่ำ-สุทธิ ลดลงจ ำนวน 2,417 ล้ำนบำท 
• สินทรัพย์ทำงกำรเงินหมุนเวียนอ่ืนลดลงจ ำนวน 710 ล้ำนบำท 
• เงินลงทุนในกำรร่วมค้ำและบริษัทร่วมเพิ่มขึ้นจ ำนวน 19,714 ล้ำนบำท สำเหตุหลักเนื่องจำกรับรู้ส่วนแบ่งก ำไรใน

ระหว่ำงงวด จ ำนวนทั้งสิ้น 5,312 ล้ำนบำท ประกอบกับ บริษัทฯ ช ำระเงินลงทุนในกำรร่วมค้ำและบริษัทร่วมเป็นเงินจ ำนวนรวม 
23,043 ล้ำนบำท ขณะที่รับเงินปันผลจำกกำรร่วมค้ำและบริษัทร่วมเป็นเงินจ ำนวนรวม 2,440 ล้ำนบำท นอกจำกนี้มีรำยกำรปรับปรุง 
อัตรำแลกเปลี่ยนและปรับปรุงอ่ืนจ ำนวน 5,581 ล้ำนบำท 

 

 หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 
 หนี้สิน เพิ่มข้ึนจ ำนวน 4,487 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 4.2 สำเหตุหลัก ดังนี ้
• หุ้นกู้เพิ่มข้ึนจ ำนวน 3,180 ล้ำนบำท สำเหตุหลักเนื่องจำก วันที่ 13 กันยำยน 2567 บริษัทฯ ได้ด ำเนินกำรออกและ

เสนอขำยหุ้นกู้เพื่ออนุรักษ์สิ่งแวดล้อมต่อกองทุนบ ำเหน็จบ ำนำญข้ำรำชกำร (กบข .) จ ำนวน 4,000 ล้ำนบำท ตำมที่ได้ชี้แจงไว้ในข้อ 
1.2 ขณะที่สกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ อ่อนค่ำลงเมื่อเทียบกับสกุลเงินบำท ส่งผลให้หุ้นกู้สกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ มีมูลค่ำลดลง 

• เงินกู้ยืมจำกสถำบันกำรเงินเพิ่มขึ้นสุทธิจ ำนวน 2,831 ล้ำนบำท สำเหตุหลักเนื่องจำก กลุ่มบริษัทฯ กู้ยืมจำก
สถำบันกำรเงินสุทธิ จ ำนวน 4,715 ล้ำนบำท ขณะที่สกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ อ่อนค่ำลงเมื่อเทียบกับสกุลเงินบำท ส่งผลให้เงินกู้ยืมจำก
สถำบันกำรเงินสกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ มีมูลค่ำลดลง 

• เจ้ำหนี้กำรค้ำลดลงจ ำนวน 1,542 ล้ำนบำท สำเหตุหลักเนื่องจำก เจ้ำหนี้กำรค้ำของ RG ลดลง ซึ่งเป็นผลมำจำกใน
เดือนสิงหำคมและกันยำยน 2567 โรงไฟฟ้ำเดินเครื่องน้อยกว่ำในเดือนพฤศจิกำยนและธันวำคม 2566 ส่งผลให้ปริมำณกำรใช้เชื้อเพลิง
ลดลง 
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 ส่วนของผู้ถือหุ้น ลดลง 5,149 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 4.8  

• รับรู้ก ำไรส ำหรับงวด 9 เดือน ปี 2567 จ ำนวน 5,485 ล้ำนบำท 
• องค์ประกอบอ่ืนของส่วนของผู้ถือหุ้นลดลง สำเหตุหลักเนื่องจำกส ำรองกำรแปลงค่ำงบกำรเงินจ ำนวน 4,920  

ล้ำนบำท และส ำรองกำรป้องกันควำมเสี่ยงกระแสเงินสดจ ำนวน 1,114 ล้ำนบำท  
• บริษัทฯ จ่ำยเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นในงวด 9 เดือนของปี 2567 ท ำให้ก ำไรสะสมลดลงจ ำนวน 3,480 ล้ำนบำท 
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4. รำยงำนวิเครำะห์กระแสเงินสด 
  

 

  เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดคงเหลือของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ณ วันที่ 30 กันยำยน 2567 เป็นจ ำนวน 9,928 
 ล้ำนบำท ลดลงจำก ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2566 (23,563 ล้ำนบำท) เป็นจ ำนวน 13,635 ล้ำนบำท สรุปสำเหตุหลักได้ดังนี้ 

 เงินสดสุทธิได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำนจ ำนวน 6,718 ล้ำนบำท สำเหตุเนื่องจำกผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับงวด 9 
เดือน ปี 2567 ท ำให้เงินสดเพิ่มขึ้น 6,604 ล้ำนบำท ปรับปรุงด้วยกำรเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์และหนี้สินด ำเนินงำนในระหว่ำงงวด
จ ำนวน 114 ล้ำนบำท 

 เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนจ ำนวน 22,745 ล้ำนบำท สำเหตุหลักเนื่องจำกบริษัทฯ จ่ำยเงินเพื่อลงทุนในโครงกำร
โรงไฟฟ้ำพลังควำมร้อน Paiton Energy 

 เงินสดสุทธิได้มำจำกกิจกรรมจัดหำเงินจ ำนวน 1,142 ล้ำนบำท สำเหตุหลักดังนี ้
• เงินสดรับสุทธิจำกสถำบันกำรเงินจ ำนวน 4,715 ล้ำนบำท 
• เงินสดรับจำกกำรออกหุ้นกู้จ ำนวน 4,000 ล้ำนบำท 
• บริษัทฯ จ่ำยช ำระดอกเบี้ยในระหว่ำงงวดเป็นจ ำนวน 3,081 ล้ำนบำท 
• บริษัทฯ จ่ำยเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ จ ำนวน 3,477 ล้ำนบำท 
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5.  อัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ (ไม่รวมผลกระทบ FX ของบริษัทฯ และบริษัทย่อย)   
 

 


