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บริษัท  ผลติไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิง้ จํากดั (มหาชน)   

คาํอธิบายและการวเิคราะห์ผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของฝ่ายบริหาร 

สําหรับปีส้ินสุดวนัที ่31 ธันวาคม  2553 

1. ผลการดําเนินงานในปี 2553 

ในปี 2553 ท่ีผา่นมา บริษทัฯ ไดมี้การร่วมลงทุนและมีความกา้วหนา้ในโครงการโรงไฟฟ้าและธุรกิจ
ท่ีเก่ียวเน่ืองต่าง ๆ รวมทั้งมีการจดัตั้งบริษทัยอ่ยเพิ่มเติม โดยมีรายละเอียดท่ีสาํคญัดงัน้ี 

1.1 โครงการโรงไฟฟ้าพลงัความร้อนหงสา 
เม่ือวนัท่ี 21 มิถุนายน 2553 คณะกรรมการบริษทั ไฟฟ้า หงสา จาํกดั ("ไฟฟ้าหงสา") ซ่ึงเป็น

กิจการร่วมคา้ มีมติอนุมติัเพิ่มทุนโดยการโอนค่าใชจ่้ายในการพฒันาโครงการเป็นเงินลงทุนของไฟฟ้าหงสา
เป็นจาํนวน 849 ลา้นบาท ต่อมาเม่ือวนัท่ี 5 สิงหาคม 2553 ไฟฟ้าหงสาไดล้งนามในสัญญาทางการเงินซ่ึง
กาํหนดขอ้ตกลงเบ้ืองตน้ในการกู้เงินมูลค่า 2,783 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ หรือประมาณ 94,620 ลา้นบาท กับ
สถาบนัการเงินไทย 9 แห่ง  โดยนาํใบหุน้ทั้งหมดของไฟฟ้าหงสาไปเป็นหลกัทรัพยค์ ํ้าประกนัการกูย้มืดงักล่าว 
ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2553 ไฟฟ้าหงสาไดเ้บิกเงินกูย้ืมเป็นจาํนวนรวม 2,760 ลา้นบาท และ 39 ลา้นเหรียญ
สหรัฐฯ  

1.2 โครงการโรงไฟฟ้าพลงันํา้เซเปียน-เซนํา้น้อย 
บริษทัฯ และผูร่้วมพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงันํ้ าเซเปียน-เซนํ้ าน้อย ได้แก่ บริษทั SK 

Engineering & Construction Co., Ltd.  Korea Western Power Co., Ltd. และรัฐบาลสาธารณรัฐประชาธิปไตย
ประชาชนลาว ("สปป.ลาว") ไดล้งนามบนัทึกความเขา้ใจโครงสร้างค่าไฟฟ้า (Tariff MOU) กบัการไฟฟ้าฝ่าย
ผลิตแห่งประเทศไทย ("กฟผ.")  สาํหรับโครงการดงักล่าวแลว้เม่ือวนัท่ี 16 สิงหาคม 2553 

1.3 โครงการโรงไฟฟ้าพลงันํา้ - นํา้งึม 3 

เม่ือวนัท่ี 28 ตุลาคม 2553 บริษทัฯ และผูร่้วมพฒันาโครงการไดแ้ก่ บริษทั จี เอม็ เอส ลาว จาํกดั, 
บริษทั Marubeni Corporation และ Lao Holding State Enterprise ไดร่้วมจดทะเบียนจดัตั้งบริษทั ไฟฟ้า นํ้างึม 3 
จาํกดั ภายใตก้ฎหมายของสปป.ลาว เพื่อดาํเนินการในโครงการไฟฟ้าพลงันํ้ า-นํ้ างึม 3  ขนาดกาํลงัการผลิต
ติดตั้งประมาณ 440   เมกะวตัต ์และมีกาํหนดเดินเคร่ืองเชิงพาณิชยป์ระมาณปี 2560  บริษทัดงักล่าวมีทุนจด
ทะเบียน 0.3 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ แบ่งเป็นหุ้นสามญัจาํนวน 3,000 หุ้น มีมูลค่าท่ีตราไวหุ้้นละ 100 เหรียญ
สหรัฐฯ   
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เม่ือวนัท่ี 8 ธนัวาคม 2553 บริษทัฯไดจ่้ายชาํระค่าหุ้นแลว้ในอตัราหุ้นละ 20 เหรียญสหรัฐฯ โดย
โอนค่าใช้จ่ายการพฒันาโครงการนํ้ างึม 3 เป็นเงินลงทุนของบริษทัดังกล่าว เป็นจาํนวน 0.45 ลา้นบาท      
(ตามสดัส่วนการลงทุนร้อยละ 25)  

1.4 การจัดตั้งบริษัทย่อยเพือ่การลงทุนในต่างประเทศ 

บริษทัฯ ไดจ้ดัตั้งบริษทัยอ่ยในลาํดบัถดัไปจาํนวน 2 แห่ง มีวตัถุประสงคเ์พื่อดาํเนินงานดา้นการ
ลงทุนในธุรกิจท่ีเก่ียวกบัพลงังานไฟฟ้าในต่างประเทศ โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี 

-       เม่ือวนัท่ี 5 สิงหาคม 2553 บริษทั อาร์เอช อินเตอร์เนชัน่แนล คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั ซ่ึงเป็น
บริษทัย่อย ไดจ้ดทะเบียนจดัตั้งบริษทั อาร์เอช อินเตอร์เนชัน่แนล (มอริเชียส) คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั เพื่อไป
ลงทุนในต่างประเทศ ดว้ยทุนจดทะเบียนเร่ิมแรกจาํนวน 0.13 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ ประกอบดว้ยหุ้นสามญั
จาํนวน 1.3 แสนหุน้ มูลค่าหุน้ละ 1 เหรียญสหรัฐฯ ทั้งน้ี บริษทัยอ่ยไดจ่้ายชาํระค่าหุน้ดงักล่าวแลว้เตม็จาํนวน 
คิดเป็นสดัส่วนการลงทุนร้อยละ 100 

- เม่ือวนัท่ี 6 กนัยายน 2553 บริษทั อาร์เอช อินเตอร์เนชัน่แนล (มอริเชียส) คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั 
ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ย ไดจ้ดทะเบียนจดัตั้งบริษทั อาร์เอช อินเตอร์เนชัน่แนล (สิงคโปร์) คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั เพื่อ
ไปลงทุนในต่างประเทศ ดว้ยทุนจดทะเบียนเร่ิมแรกจาํนวน 0.12 ลา้นเหรียญสิงคโปร์ ประกอบดว้ย หุ้น
สามญัจาํนวน 1.2 แสนหุน้ มูลค่าหุน้ละ 1 เหรียญสิงคโปร์ ทั้งน้ี บริษทัยอ่ยไดจ่้ายชาํระค่าหุน้ดงักล่าวแลว้เตม็
จาํนวน คิดเป็นสดัส่วนการลงทุนร้อยละ 100  

1.5 การลงทุนซ้ือหุ้นในตลาดหลกัทรัพย์ สปป.ลาว 

เม่ือวนัท่ี 28 ธนัวาคม 2553  บริษทัย่อย 2 แห่งของบริษทัฯ ไดล้งทุนซ้ือหุ้นสามญัของบริษทั 
Electricite du Laos- Generation Public Company ("EDL Gen") ในตลาดหลกัทรัพย ์สปป.ลาว ซ่ึงเป็นบริษทั
ท่ีดาํเนินธุรกิจผลิตไฟฟ้าใน สปป.ลาว ถือหุ้นโดยรัฐวิสาหกิจการไฟฟ้าลาวในสัดส่วนร้อยละ 75 โดยบริษทั
ยอ่ยของบริษทัฯ ถือหุ้นเป็นจาํนวนรวมทั้งส้ิน 81.112 ลา้นหุ้น รวมมูลค่าหุน้ 43.37 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ หรือ
ประมาณ 1,315.10 ลา้นบาท คิดเป็นสดัส่วนการลงทุนร้อยละ 9.345 ของจาํนวนหุน้ทั้งหมด โดยมีรายละเอียด
ดงัน้ี 

-    บริษทั ราช-ลาว เซอร์วสิ จาํกดั ไดล้งทุนซ้ือหุน้สามญัของบริษทั EDL Gen จาํนวน 56.112 
ลา้นหุน้ มีมูลค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 4,300 กีบ เป็นจาํนวนเงิน 30 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ คิดเป็นสดัส่วนการลงทุน
ร้อยละ 6.467 

-    บริษทั อาร์เอช อินเตอร์เนชัน่แนล (สิงคโปร์) คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั ไดล้งทุนซ้ือหุน้สามญัใน
บริษทั EDL Gen จาํนวน 25 ลา้นหุน้ มีมูลค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 4,300 กีบ เป็นจาํนวนเงิน 13.37 ลา้นเหรียญ
สหรัฐฯ คิดเป็นสดัส่วนการลงทุนร้อยละ 2.878 
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1.6 โครงการโรงไฟฟ้าพลงัลมเขาค้อ จังหวดัเพชรบูรณ์ 

เม่ือวันท่ี 10 สิงหาคม 2553 บริษัท ราชบุรีพลังงาน จํากัด ซ่ึงเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ              
ได้ลงนามในสัญญาซ้ือขายหุ้นและสัญญาระหว่างผูถื้อหุ้นเพื่อซ้ือหุ้นสามัญของบริษัท ซัสเทนเอเบิล          
เอนเนอยี   คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (“SEC”) เพิ่มเติมจาํนวน 6.3 ลา้นหุ้น คิดเป็นสัดส่วนการลงทุนร้อยละ 21     
ทาํใหบ้ริษทัยอ่ยดงักล่าวมีสดัส่วนการลงทุนเพิ่มข้ึนจากเดิมร้อยละ 30 เป็นร้อยละ 51 

1.7 การร่วมทุนในโครงการผลติไฟฟ้ารายเลก็ 

 (1) เงินลงทุนในบริษทั ผลิตไฟฟ้า นวนคร จาํกดั 
เม่ือวนัท่ี 21 กรกฎาคม 2553 บริษทัฯ เขา้ทาํสญัญาร่วมทุนในการจดัตั้ง บริษทั ผลิตไฟฟ้า นวนคร 

จาํกดั เพื่อร่วมยืน่ขอ้เสนอขายไฟฟ้ากบั กฟผ.โดยมีสดัส่วนการลงทุนร้อยละ 40 บริษทัดงักล่าวมีทุนจด
ทะเบียน  2 ลา้นบาท (แบ่งเป็นหุน้สามญัจาํนวน 2 แสนหุน้ มีมูลค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 10 บาท)  

(2) เงินลงทุนในบริษทั ราชบุรีเวอลด ์โคเจนเนอเรชัน่ จาํกดั 
เม่ือวนัท่ี 22 ธนัวาคม 2553 บริษทัฯ เขา้ทาํสญัญาร่วมทุนกบับริษทั ราชบุรีเวอลด ์โคเจนเนอเรชัน่ 

จาํกัด เพื่อร่วมยื่นข้อเสนอขายไฟฟ้ากับ กฟผ.โดยมีสัดส่วนการลงทุนร้อยละ 10 บริษัทดังกล่าวมีทุน            
จดทะเบียน  40 ลา้นบาท (แบ่งเป็นหุน้สามญัจาํนวน 4 ลา้นหุน้ มีมูลค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 10 บาท)  

2. รายงานวเิคราะห์ผลการดําเนินงานตามงบการเงินรวม 
หน่วย : ลา้นบาท

ปี 2553 ปี 2552 เพิ่ม(ลด) %
รายได้ 44,248.76 37,653.83 6,594.93 17.51
ตน้ทุนและค่าใชจ่้าย 39,033.09 30,914.23 8,118.86 26.26
กาํไรสุทธิสําหรับปี 5,215.67 6,739.60 (1,523.93) (22.61)
ขาดทุนสุทธิท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 4.74                   -   4.74  - 
กาํไรสุทธิทีเ่ป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัท 5,220.41 6,739.60 (1,519.19) (22.54)

 

         2.1 การวเิคราะห์รายได้ 

          รายไดร้วมของบริษทัฯและบริษทัย่อย ปี 2553 จาํนวน 44,248.76 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจากปี 2552 
(37,653.83 ลา้นบาท) เป็นจาํนวน 6,594.93 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 17.51 โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

 2.1.1 รายไดจ้ากการขายปี 2553 จาํนวน 42,138.86 ลา้นบาท สูงกวา่ปี 2552 (35,344.88 ลา้นบาท) 
จาํนวน 6,793.98 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 19.22 สาเหตุหลกัเน่ืองจาก 
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   (1)  รายไดค่้าความพร้อมจ่ายปี 2553 จาํนวน 10,844.45 ลา้นบาท ตํ่ากวา่ปีก่อน (12,264.88 ลา้น
บาท) เป็นจาํนวน 1,420.43 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 11.58 สาเหตุหลกัเน่ืองจากอตัราค่าความพร้อมจ่ายในปี 
2553 ตํ่ากวา่ปี 2552 ซ่ึงเป็นไปตามท่ีกาํหนดไวใ้นสญัญาซ้ือขายไฟฟ้า 

(2)  รายไดค่้าพลงังานไฟฟ้า 2553 จาํนวน 31,294.41 ลา้นบาท สูงกว่าปีก่อน (23,080.00 ลา้นบาท) 
เป็นจาํนวน 8,214.41 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 35.59 สาเหตุหลกัเน่ืองจากในระหว่างปี 2553 โรงไฟฟ้าราชบุรี   
มีการหยดุเดินเคร่ืองตามความตอ้งการของระบบ (Reserve Shutdown) และหยดุเดินเคร่ืองเพ่ือทาํการบาํรุงรักษา
ตามแผนน้อยกว่าปีก่อน จึงทาํให้ปริมาณการใช้เช้ือเพลิงของโรงไฟฟ้าสูงกว่าปีก่อนและส่งผลให้ตน้ทุน          
ค่าเช้ือเพลิงซ่ึงเป็นตน้ทุนหลกัเพิ่มข้ึนจากปีก่อนร้อยละ 35.43  

2.1.2 รายไดค่้าบริการการจดัการ ปี 2553 จาํนวน 258.67 ลา้นบาท สูงกว่าปี 2552 (139.67      
ลา้นบาท) เป็นจาํนวน 119.00 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 85.20 สาเหตุหลกัเน่ืองจากในปี 2553 บริษทัฯ ไดรั้บ
รายไดค่้าบริการจดัการดา้นการเงินและดา้นบริการงานอ่ืนๆจากบริษทั ไฟฟ้า หงสา จาํกดั ("ไฟฟ้าหงสา")    
ซ่ึงเป็นกิจการท่ีควบคุมร่วมกนั เป็นจาํนวน 115.08 ลา้นบาท  

2.1.3 บริษทัฯ รับรู้ส่วนแบ่งกาํไรจากเงินลงทุนในกิจการท่ีควบคุมร่วมกนัปี 2553 รวมทั้งส้ินจาํนวน 
1,443.13 ลา้นบาท ตํ่ากว่าปี 2552 (1,720.71 ลา้นบาท) เป็นจาํนวน 277.58 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 16.13 โดยมี
สาเหตุหลกัมาจากในปี 2553 โรงไฟฟ้าพลงัความร้อนหงสา ขนาดกาํลงัการผลิต 1,878 เมกะวตัต ์ซ่ึงตั้งอยู่ท่ี
แขวงไซยะบุรี สาธารณรัฐประชาธิปไตยประชาชนลาว อยู่ระหว่างการดาํเนินการก่อสร้าง เป็นผลให้บริษทัฯ 
รับรู้ขาดทุนสุทธิของไฟฟ้าหงสาเพิ่มข้ึนจากปีก่อนเป็นจาํนวน 136.38 ลา้นบาท 

2.2    การวเิคราะห์ต้นทุนและค่าใช้จ่าย 

ต้น ทุนและ ค่าใช้ จ่ าย  ปี  2 5 5 3 รวมทั้ ง ส้ิน  3 9 , 0 33.09 ล้านบาท  เพิ่ ม ข้ึนจากปี  2 5 5 2            
(30,914.23 ลา้นบาท ) เป็นจาํนวน 8,118.86 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 26.26 โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

2.2.1 ตน้ทุนขายปี 2553 จาํนวน 36,154.15 ลา้นบาท สูงกว่าปี 2552 (28,525.65 ลา้นบาท )       
เป็นจาํนวน 7,628.50 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 26.74 สาเหตุหลกัเน่ืองจาก 

(1)  ตน้ทุนค่าเช้ือเพลิงงวดปี 2553 จาํนวน 31,144.19 ลา้นบาท สูงกวา่ปี 2552 (22,996.56   
ลา้นบาท) จาํนวน 8,147.63 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 35.43 เน่ืองจากในปี 2553 โรงไฟฟ้าราชบุรี 

Reserve Shutdown นอ้ยกวา่ปี 2552 ทาํใหมี้การใชเ้ช้ือเพลิงในการผลิตไฟฟ้าเพิ่มข้ึนจากปีก่อน 
(2)  ตน้ทุนขายอ่ืนๆ ปี 2553 จาํนวน 5,009.96 ลา้นบาท ตํ่ากว่าปี 2552 (5,529.09 ลา้นบาท) 

เป็นจาํนวน 519.13 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 9.39 โดยมีสาเหตุมาจากโรงไฟฟ้าราชบุรีมีการบาํรุงรักษาตาม
แผนนอ้ยกว่าปีก่อน เป็นผลใหค่้าอะไหล่และตน้ทุนขายอ่ืนๆ ลดลงเป็นจาํนวนรวม 338.14 ลา้นบาท  รวมทั้ง
ค่าเส่ือมราคาโรงไฟฟ้าและค่าเส่ือมมูลค่าวสัดุสาํรองคลงัตํ่ากวา่ปีก่อนเป็นจาํนวนรวม 111.47 ลา้นบาท 
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2.2.2   ตน้ทุนทางการเงิน (ดอกเบ้ียจ่าย) ปี 2553 จาํนวน 677.33 ลา้นบาท ตํ่ากว่าปี 2552 (861.10 
ล้านบาท )  เ ป็นจํานวน  183 .77  ล้านบาท  คิด เ ป็นร้อยละ  21 .34  ซ่ึ ง เ ป็นผลมาจากการชําระคืน 
เงินตน้ทุกไตรมาส รวมทั้งอตัราดอกเบ้ียจ่ายท่ีตํ่ากวา่ปีก่อน 

2.2.3   ภาษีเงินไดปี้ 2553 จาํนวน 1,271.91 ลา้นบาท สูงกวา่ปี 2552 (830.94 ลา้นบาท) เป็นจาํนวน 
440.97 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 53.07 สาเหตุหลกัเน่ืองจากโรงไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วมราชบุรีทั้ง 3 ชุด      
ไดค้รบกาํหนดการยกเวน้ภาษีเงินไดจ้ากสาํนกังานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน และเร่ิมเสียภาษีเงินได ้ 
นิติบุคคลตั้งแต่วนัท่ี 18 เมษายน 2553 

 

3.  รายงานวเิคราะห์ฐานะการเงิน 

        3.1 การวเิคราะห์สินทรัพย์ 

  ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2553 บริษทัฯ มีสินทรัพยร์วมทั้งส้ิน จาํนวน 69,446.40 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจาก          
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2552 ( 69, 341.82 ลา้นบาท ) เป็นจาํนวน 104.58 ลา้นบาท โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

หน่วย : ลา้นบาท
ณ 31 ธ.ค. 53 ณ 31 ธ.ค. 52 เพิ่ม(ลด) %

สินทรัพยห์มุนเวยีน 19,273.62 19,196.41 77.21 0.40
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน 50,172.78 50,145.41 27.37 0.05
รวมสินทรัพย์ 69,446.40 69,341.82 104.58 0.15

 3.1.1  สินทรัพยห์มุนเวียน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2553 จาํนวน 19,273.62 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจาก ณ วนัท่ี 
31 ธนัวาคม 2552 (19,196.41 ลา้นบาท ) เป็นจาํนวน 77.21 ลา้นบาท สาเหตุหลกัเน่ืองจาก 

(1) เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด เงินลงทุนชัว่คราว เพิ่มข้ึนจาํนวน 1,862.78 ลา้นบาท  

(2) เงินจ่ายล่วงหน้าและลูกหน้ีกิจการอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้งกันเพิ่มข้ึนจาํนวน 137.15  ล้านบาท 
เน่ืองจากมีลูกหน้ีค่าบริการจดัการคา้งรับจากกิจการท่ีควบคุมร่วมกนัรวม 130.64 ลา้นบาท 

(3) ลูกหน้ีการคา้กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนัลดลงจาํนวน 1,873.23 ลา้นบาท เน่ืองจากลูกหน้ีการคา้ 
ณ วนัท่ี 31 ธ.ค.53 เกิดจากค่าขายไฟงวดเดือนธ.ค.53 เพียงงวดเดียว ขณะท่ียอดลูกหน้ีการคา้ ณ วนัท่ี 31 ธ.ค.
52 เกิดจากค่าขายไฟ 2 งวด คืองวดเดือนพ.ย.-ธ.ค.52 

3.1.2  สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2553 จาํนวน 50,172.78 ลา้นบาท ลดลงจาก          
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2552 (50,145.41 ลา้นบาท ) เป็นจาํนวน 27.37 ลา้นบาท เน่ืองจาก 
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 (1) เงินลงทุนในกิจการท่ีควบคุมร่วมกนั เพิ่มข้ึนจาํนวน 1,500.10 ลา้นบาท เน่ืองจากใน
ระหว่างปี 2553 บริษทัฯ รับรู้ผลการดาํเนินงานและลงทุนในกิจการท่ีควบคุมร่วมกนัเพิ่มข้ึนโดยสรุปดงัน้ี
  

 

ลา้นบาท
บริษทั ไตร เอนเนอจ้ี จาํกดั 284.44      
บริษทั ราชบุรีเพาเวอร์ จาํกดั 232.45      
บริษทั ชูบุราชบุรี อีเลคทริค เซอร์วิส จาํกดั 29.59        
บริษทั เซาทอี์สท ์เอเชีย เอนเนอร์จี จาํกดั 218.43      
บริษทั ซสัเทนเอเบิล เอนเนอย ีคอร์ปอเรชัน่ จาํกดั * (111.26)
บริษทั ไฟฟ้าหงสา จาํกดั 845.28      
บริษทั ไฟฟ้า นํ้างึม 3 จาํกดั 0.45          
บริษทั ผลิตไฟฟ้า นวนคร จาํกดั 0.80          
บริษทั พไูฟมายน่ิง จาํกดั (0.08)

รวม 1,500.10   
 

*   บริษทั ซสัเทนเอเบิล เอนเนอยี คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั เปล่ียนสถานะจากกิจการร่วมคา้เป็น
บริษทัยอ่ย เม่ือวนัท่ี 16 สิงหาคม 2553 ตามท่ีไดช้ี้แจงไวใ้นขอ้ 1.6 

(2) เงินลงทุนระยะยาวอ่ืน เพิ่มข้ึนจาํนวน 1,200.08 ลา้นบาท สาเหตุหลกัเน่ืองจากการเขา้ลงทุน
ซ้ือหุ้นสามญัเพิ่มทุนของ EDL Gen ในตลาดหลกัทรัพย ์สปป.ลาว จาํนวนรวม 43.37 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ 
ตามท่ีไดช้ี้แจงไวใ้นขอ้ 1.5 

(3) ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์-สุทธิ ลดลงจาํนวน 2,292.00 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุจากการตดัค่า
เส่ือมราคาระหวา่งปี จาํนวน 2,682.66 ลา้นบาท  

 (4) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน ลดลงจาํนวน 512.89 ลา้นบาท สาเหตุหลกัเน่ืองจากการโอน
ค่าใชจ่้ายในการพฒันาโครงการหงสาไปเป็นเงินลงทุนจาํนวน 849.41 ลา้นบาท   

3.2 การวเิคราะห์หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 

  ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2553 บริษทัฯ มีหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุน้เป็นจาํนวนทั้งส้ิน 69,446.40 ลา้น
บาท เพิ่มข้ึนจาก ณ  วันท่ี 31 ธันวาคม 2552 ( 69,341.82 ล้านบาท ) เป็นจํานวน 104.58  ล้านบาท               
โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 
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หน่วย : ลา้นบาท
ณ 31 ธ.ค. 53 ณ 31 ธ.ค. 52 เพิ่ม(ลด) %

หน้ีสินหมุนเวยีน 9,658.45 7,962.69 1,695.76 21.30
หน้ีสินไม่หมุนเวยีน 13,240.79 16,854.99 (3,614.20) (21.44)
รวมหน้ีสิน 22,899.24 24,817.68 (1,918.44) (7.73)
ส่วนของผูถื้อหุน้ 46,547.16 44,524.14 2,023.02 4.54
รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 69,446.40 69,341.82 104.58 0.15

  3.2.1 หน้ีสินหมุนเวียนจาํนวน 9,658.45 ล้านบาท เพิ่มข้ึนจากปีก่อน ( 7,962.69 ลา้นบาท )       
เป็นจาํนวน 1,695.76 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุหลกัเน่ืองจากเจา้หน้ีการคา้เพิ่มข้ึนจาํนวน 1,102.45 ลา้นบาท    
ซ่ึงเป็นผลมาจากในช่วงเดือนพฤศจิกายนและเดือนธนัวาคม 2553 โรงไฟฟ้าราชบุรีมีการเดินเคร่ืองมากกว่า
ช่วงเดียวกนัของปีก่อน เป็นเหตุใหต้น้ทุนเช้ือเพลิงเพิ่มข้ึนจากปีก่อน 

3.2.2 หน้ีสินไม่หมุนเวียนจาํนวน 13,240.79 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน (16,854.99 ลา้นบาท )
จาํนวน 3,614.20 ลา้นบาท เน่ืองจากการจ่ายคืนเงินกูร้ะยะยาวในระหวา่งปี 2553 

3.2.3 ส่วนของผูถื้อหุ้นจาํนวน 46,547.16 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจากปีก่อน ( 44,524.14 ลา้นบาท )   
เป็นจาํนวน 2,023.02 ลา้นบาท เน่ืองจาก   

(1) กําไรสะสมเพ่ิมข้ึนจากผลการดําเนินงานของปี 2553 ท่ีมีกําไรสุทธิจํานวน 
5,220.41 ลา้นบาท  

(2) จดัสรรกาํไรสาํหรับผลการดาํเนินงาน 6 เดือนหลงัของปี 2552 เป็นเงินปันผลจ่าย
ในอตัราหุ้นละ 1.15 บาทเป็นจาํนวนเงินทั้งส้ิน 1,667.50 ลา้นบาท ตามมติท่ีประชุมสามญัประจาํปีผูถื้อหุ้น
เม่ือวนัท่ี 29 มีนาคม 2553 และไดจ่้ายใหผู้ถื้อหุน้แลว้เม่ือวนัท่ี 12 เมษายน 2553  

(3) จดัสรรกาํไรสําหรับผลการดาํเนินงาน 6 เดือนแรกของปี 2553 เป็นเงินปันผลจ่าย
ในอตัราหุน้ละ 1.10 บาทเป็นจาํนวนเงินทั้งส้ิน 1,595.00 ลา้นบาท ตามมติคณะกรรมการบริษทัฯ เม่ือวนัท่ี 26 
สิงหาคม 2553 และไดจ่้ายใหแ้ก่ผูถื้อหุน้แลว้เม่ือวนัท่ี 20 กนัยายน 2553 

  ทั้งน้ี ส่วนของผูถื้อหุน้ จาํนวน 46,547.16 ลา้นบาท จาํแนกเป็นทุนจดทะเบียนซ่ึงเป็นหุน้ท่ี
ออกและเรียกชาํระเต็มมูลค่าแลว้ จาํนวน 14,500 ลา้นบาท ส่วนเกินมูลค่าหุ้น จาํนวน 1,531.78 ลา้นบาท 
สํารองตามกฎหมาย จาํนวน 1,450 ล้านบาท กาํไรสะสมยงัไม่ได้จัดสรรจาํนวน 29,000.27 ล้านบาท          
และส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ยจาํนวน 46.23 ลา้นบาท 
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4. อตัราส่วนทางการเงินทีสํ่าคญั  

อตัราส่วน ปี 2553 ปี 2552
1) อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 2.00 2.41
2) อตัรากาํไรสุทธิ (%) 11.80 17.90
3) อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (%) 11.46 15.77
4) อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมเฉล่ีย (%) 7.52 9.70
5) กาํไรสุทธิก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษีเงินได้

  ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ่าย (EBITDA)  (ลา้นบาท)
6) EBITDA ต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย  (%) 14.30 16.24
7) อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่า) 0.49 0.56
8) อตัราส่วนความสามารถในการชาํระคืน

   เงินตน้และดอกเบ้ีย (DSCR)  (เท่า)
9) มูลค่าตามบญัชีต่อหุน้ (บาท) 32.10 30.71
10) กาํไรสุทธิต่อหุน้ (บาท) 3.60 4.65

9,920.91 11,285.96

2.48 2.55

 
 

5. รายงานวเิคราะห์กระแสเงินสด 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2553 เป็นจาํนวน 

11,289.25 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจาก ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2552 ( 3,774.09 ลา้นบาท ) เป็นจาํนวน 7,515.16      
ลา้นบาท โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

หน่วย :ลา้นบาท
ปี 2553 ปี 2552 เพ่ิม(ลด)

เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมดาํเนินงาน 9,323.77 8,990.62 333.15
เงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทุน 4,914.51 (2,585.06) 7,499.57

เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงิน (6,757.96) (7,282.76) 524.80
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด
  เพ่ิมข้ึน(ลดลง)สุทธิ 7,480.32 (877.20) 8,357.52
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัตน้ปี 3,774.09 4,651.29 (877.20)

เงินสดของบริษทัยอ่ยท่ีซ้ือในระหวา่งปี 34.84                 -   34.84
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัส้ินปี 11,289.25 3,774.09 7,515.16
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5.1  เงินสดสุทธิท่ีไดม้าจากกิจกรรมดาํเนินงานเพิ่มข้ึน จาํนวน 333.15 ลา้นบาท เน่ืองจากการ
เปล่ียนแปลงของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินดาํเนินงานมีผลทาํใหเ้งินสดเพิม่ข้ึน 1,339.22 ลา้นบาท ในขณะท่ีผล
การดาํเนินงานท่ีลดลงจากปีก่อนทาํใหก้ระแสเงินสดลดลง 1,006.07 ลา้นบาท 

 5.2  เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมลงทุนเพิ่มข้ึนจาํนวน 7,499.57 ลา้นบาท สาเหตุหลัก
เน่ืองจาก ในระหว่างปี 2553 บริษทัฯไดรั้บเงินท่ีครบกาํหนดจากเงินลงทุนชัว่คราวสูงกว่าปีก่อนเป็นจาํนวน 
8,049.92 ลา้นบาท รวมทั้งไดรั้บเงินปันผลจากกิจการร่วมคา้รวมจาํนวน 1,057.10 ลา้นบาท ในขณะท่ีไดใ้ช้
เงินลงทุนในการซ้ือหุน้สามญัเพิ่มทุนของ EDL Gen รวมจาํนวน 1,301.46 ลา้นบาท 

 5.3 เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงิน ลดลงเป็นจาํนวน 524.80 ลา้นบาท สาเหตุหลกั
เน่ืองจากในระหวา่งปี 2553 มีการจ่ายคืนเงินกูย้มืระยะยาวและหุน้กูต้ ํ่ากวา่ปีก่อนจาํนวน 410.33 ลา้นบาท 

 
 
 


