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บริษัท  ผลิตไฟฟาราชบุรีโฮลดิ้ง จํากัด (มหาชน)   

คําอธิบายและการวิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของฝายบริหาร 

สิ้นสุดวันท่ี 31 มีนาคม  2552 

1. ผลการดําเนนิงานในไตรมาสที่ 1/2552  

เมื่อวันที่ 18 กุมภาพันธ 2552 บริษัทฯ ไดทําสัญญาซื้อขายหุนกับบริษัท รินิวเอเบิล  
เอนเนอยี คอรเปอรเรชั่น จํากัด (REC) เพื่อซ้ือหุนของบริษัท ซัสเทน เอเบิล เอนเนอยี คอรปอเรชั่น จํากัด 
ซ่ึงเปนบริษัทยอยของ REC จํานวน 7.8 ลานหุน คิดเปนสัดสวนการลงทุนรอยละ 26 มีวัตถุประสงคเพื่อ
พัฒนาโครงการโรงไฟฟาพลังลม อําเภอเขาคอ จังหวัดเพชรบูรณขนาดกําลังการผลิต 60 เมกะวัตต คิดเปน
กําลังการผลิตตามสัดสวนของบริษัทฯ เทากับ 15.6 เมกะวัตต โดยโครงการประกอบดวยกังหันลมขนาด
กําลังการผลิตตนละประมาณ 2 เมกะวัตต จํานวน 30 ตน มูลคาโครงการประมาณ 4,274 ลานบาท โดยคาด
วาจะสามารถเดินเครื่องผลิตกระแสไฟฟาไดประมาณป 2554 การลงทุนในโครงการโรงไฟฟาดังกลาว 
เปนไปตามเปาหมายตามแผนธุรกิจของบริษัทฯ และสอดคลองกับนโยบายภาครัฐในการสงเสริมพลังงาน
ทดแทน 

2. รายงานวิเคราะหผลการดําเนินงานตามงบการเงินรวม 

หนวย : ลานบาท

ไตรมาส1/52 ไตรมาส1/51 เพิ่ม(ลด) %

รายได 7,948.48 11,589.34 (3,640.86) (31.42)

ตนทุนขายและคาใชจาย 6,105.20 9,885.49 (3,780.29) (38.24)

กําไรสุทธิ 1,843.28 1,703.85 139.43 8.18

กําไรตอหุน (บาท) 1.27 1.18 0.10 8.18  

         2.1 การวิเคราะหรายได 

          รายไดรวมของบริษัทฯและบริษัทยอยไตรมาสที่ 1 ป 2552 จํานวน 7,948.48 ลานบาท ลดลง
จากไตรมาสที ่1 ป 2551 (11,589.34 ลานบาท) เปนจํานวน 3,640.86 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 31.42 โดย
มีรายละเอียดดังนี ้

 2.1.1 รายไดคาขายไฟฟา ไตรมาสที่ 1 ป 2552 จํานวน 7,688.39    ลานบาท ต่ํากวา
ไตรมาสที่ 1 ป 2551 (10,982.84 ลานบาท) จํานวน 3,294.45 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 30 สาเหตุหลัก
เนื่องจาก  



 

 2

(1) รายไดคาความพรอมจาย (Availability Payment : AP) ไตรมาสที่ 1 ป 2552 
จํานวน 3,562.08 ลานบาท สูงกวาไตรมาสที่ 1 ป 2551 (2,872.84 ลานบาท) 
เปนจํานวน 689.24 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 23.99 สาเหตุหลักเนือ่งจาก 
อัตราคาความพรอมจายในป 2552 สูงกวาป 2551 ซ่ึงเปนไปตามที่กําหนดไว
ในสัญญาซื้อขายไฟฟา  นอกจากนี้ในไตรมาสที่ 1 ป 2551 โรงไฟฟาพลัง
ความรอน เครื่องที่ 2 ไดมีการหยุดเดินเครือ่งเปนระยะเวลารวม 52 วัน เพื่อ
ทําการซอมแซมอุปกรณโรงไฟฟา  

(2) รายไดคาพลังงานไฟฟา (Energy Payment : EP) ไตรมาสที่ 1 ป 2552 จาํนวน 
4,126.31 ลานบาท ต่ํากวาไตรมาสที่ 1 ป 2551 (8,110.00 ลานบาท) เปน
จํานวน 3,983.69 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 49.12 สาเหตุหลักเนื่องจากใน
ไตรมาสที่ 1 ป 2552 โรงไฟฟาราชบุรีมีการหยดุเดนิเครื่องตามความตองการ
ของระบบ (Reserve Shutdown) ทําใหปริมาณการใชเชือ้เพลิงต่ํากวาไตรมาส
เดียวกันของปกอน 

 2.1.2 รายไดคาบริการไตรมาสที่ 1 ป 2552 จํานวน 31.58 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 
ไตรมาสที่ 1 ป 2551 (19.69 ลานบาท) เปนจํานวน 11.89 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 60.39 สาเหตุหลัก
เนื่องจากบรษิทัฯ เร่ิมไดรับรายไดคาบริการจาก บริษัท ราชบุรีเพาเวอร จํากัด จากการเดินเครื่องเชิงพาณิชย
ของโรงไฟฟาราชบุรีเพาเวอรตั้งแตเดือนมนีาคม 2551 

 2.1.3 ดอกเบี้ยรับไตรมาสที่ 1 ป 2552 จํานวน 88.50 ลานบาท ต่ํากวาไตรมาสที่ 1 ป 
2551 (111.52 ลานบาท) จํานวน 23.02 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 20.64 เนื่องจากอัตราดอกเบีย้ที่ไดรับ
จากเงินฝากธนาคารและเงนิลงทุนในตราสารทางการเงินต่ํากวาปกอน ซ่ึงเปนไปตามสภาวการณของตลาด
การเงินในปจจุบัน 

 2.1.4 รายไดอ่ืน ไตรมาสที่ 1 ป 2552 จํานวน 13.98 ลานบาท ต่ํากวาไตรมาสที่ 1 ป 
2551 (25.12 ลานบาท) เปนจํานวน 11.14 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 44.35 สาเหตุหลักเนื่องจากใน 
ไตรมาสที่ 1 ป 2551 บริษทั ผลิตไฟฟาราชบุรี จํากัด มีกําไรจากอตัราแลกเปลี่ยนจากเจาหนี้คาอะไหล
โรงไฟฟาสวนที่ตองจายจากเงินตราตางประเทศจํานวน 11.35 ลานบาท  

 2.1.5 สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในกจิการที่ควบคุมรวมกัน ไตรมาสที่ 1 ป 2552 
จํานวน 126.03 ลานบาท ต่ํากวาไตรมาสที ่1 ป 2551 (450.17 ลานบาท) เปนจํานวน 324.14 ลานบาท หรือ
คิดเปนรอยละ 72.00 สาเหตุหลักเนื่องจากผลการดําเนินงานของกิจการรวมคา 2 แหงดังนี ้
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         (1)  บริษทั ไตร เอนเนอจี้ จํากัด (“ไตร เอนเนอจี”้) 

ในไตรมาสที่ 1 ป 2552 บริษัทฯ รับรูผลการดําเนินงานของไตร เอนเนอจี้
ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอนตามสัดสวนการถือหุนรอยละ 50 เปนจํานวน 326.09 ลานบาท ทั้งนี้ผลการ
ดําเนินงานของไตร เอนเนอจี้ตามสัดสวนที่บริษัทฯ ถือหุน ในไตรมาสที่ 1 ป 2552 รวมผลขาดทุนจากอัตรา
แลกเปลี่ยนไวเปนจํานวน 27.76 ลานบาท ในขณะที่ไตรมาสที่ 1 ป 2551 รวมกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนเปน
จํานวน 135.34 ลานบาท โดยหากไมรวมผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนดังกลาว บริษัทฯ จะรับรูผลการ
ดําเนินงานของไตร เอนเนอจี้ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอนเปนจํานวน 162.99 ลานบาท ซ่ึงมีสาเหตุหลัก
มาจากในไตรมาสที่ 1 ป 2552 โรงไฟฟาไตรเอนเนอจี้ไดมีการหยุดเดินเครื่องเพื่อทํา Major Overhaul ในขณะ
ที่ในไตรมาสที่ 1 ป 2551 มีการหยุดเดินเครื่องเพื่อทํา Combustion Inspection  

  (2)  บริษัท ราชบุรีเพาเวอร จํากัด (“ราชบุรีเพาเวอร”) 

            บริษัทฯ รับรูผลการดําเนินงานของราชบุรีเพาเวอร ในไตรมาสที่ 1 ป 2552 
ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอนตามสัดสวนการถือหุนรอยละ 25 เปนจํานวน 4.69 ลานบาท ทั้งนี้ 
ผลการดําเนินงานของราชบุรีเพาเวอรตามสัดสวนที่บริษัทฯ ถือหุน ในไตรมาสที่ 1 ป 2552 รวมผลขาดทุน
จากอัตราแลกเปลี่ยนไวเปนจํานวน 61.96 ลานบาท ในขณะที่ไตรมาสที่ 1 ป 2551 รวมกําไรจากอัตรา
แลกเปลี่ยนเปนจํานวน 156.93 ลานบาท โดยหากไมรวมผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนดังกลาว บริษัทฯ จะ
รับรูผลการดําเนินงานของราชบุรีเพาเวอรเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนเปนจํานวน 214.20 ลานบาท 
ซ่ึงมีสาเหตุหลักมาจากผลการดําเนินงานของราชบุรีเพาเวอรเพิ่มขึ้น จากการที่โรงไฟฟาราชบุรีเพาเวอรชุดที่ 1 
และ 2 ไดทําการเดินเครื่องเชิงพาณิชยตั้งแตวันที่ 1 มีนาคม 2551 และ 1 มิถุนายน 2551 ตามลําดับ  

 2.2    การวิเคราะหตนทุนขายและคาใชจาย 

ตนทุนขายและคาใชจายในไตรมาสที่ 1 ป 2552 รวมทั้งสิ้น 6,105.20 ลานบาท ลดลงจาก
ไตรมาสที่ 1 ป 2551 (9,885.49 ลานบาท) เปนจํานวน 3,780.29 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 38.24 โดยมี
รายละเอียดดังนี้ 

2.2.1 ตนทุนขายไตรมาสที่ 1 ป 2552 จํานวน 5,403.38 ลานบาท ต่ํากวาไตรมาสที่ 1 ป 
2551 (9,398.00 ลานบาท) เปนจํานวน 3,994.62 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 42.51 สาเหตุหลักเนื่องจาก  

           (1) คาเชื้อเพลิงไตรมาสที่ 1 ป 2552 จํานวน 4,098.89 ลานบาท ต่ํากวาไตรมาสที่ 1 
ป 2551 (8,117.16 ลานบาท) จํานวน 4,018.27 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 49.50 สาเหตุหลักเนือ่งจากใน
ระหวางไตรมาสที่ 1 ป 2552 โรงไฟฟาราชบุรีเดินเครื่องตามความตองการของระบบ (Reserve Shutdown) 
ตามที่ไดช้ีแจงไวในขอ 2.1.1 (2)   

 (2) คาบริการในการเดินเครื่องและบํารุงรักษาโรงไฟฟา ไตรมาสที่ 1 ป 2552
จํานวน 225.37 ลานบาทสูงกวาไตรมาสที่ 1 ป 2551 (192.87 ลานบาท) จํานวน 32.50 ลานบาท สาเหตุหลัก
เนื่องจากบริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรี จํากัด ไดทําสัญญาปฏิบัติการและบํารุงรักษาโรงไฟฟาฉบับใหมกับ 
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กฟผ. โดยมีผลบังคับใชตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2552 จนถึงวันสิ้นสุดสัญญาซื้อขายไฟฟา ซ่ึงมีคาบริการ
เหมายจายเดือนละประมาณ 75 ลานบาท  ทั้งนี้สัญญาดังกลาว กฟผ.จะใหบริการในการเดินเครื่องและ
บํารุงรักษาปกติ รวมทั้งบํารุงรักษาหลักตามรอบการใชงานใหแกบริษัท 

 (3) คาอะไหลโรงไฟฟา ไตรมาสที่ 1 ป 2552 จํานวน 40.44 ลานบาท ต่ํากวาป
กอน (144.48 ลานบาท) เปนจํานวน 104.04 ลานบาท เปนผลมาจากเมื่อเดือนมีนาคม 2551 มีการรับรูคา
ซอมอุปกรณโรงไฟฟา (First Stage Wheel for Rotor) ของโรงไฟฟาพลังความรอนรวมราชบุรี ชุดที่ 2 
จํานวน 69.34 ลานบาท และในไตรมาสที่ 1 ป 2552 มีการใชอะไหลสําหรับงานซอมบํารุงรักษาโรงไฟฟา
นอยกวางวดเดียวกันของปกอนเปนจํานวน 33.60 ลานบาท 

2.2.2  ดอกเบี้ยจาย ไตรมาสที่ 1 ป 2552 จํานวน 260.00 ลานบาท ต่ํากวาไตรมาสที่ 1  
ป 2551 (323.95 ลานบาท) เปนจํานวน 63.95 ลานบาท หรือรอยละ 19.74 ซ่ึงเปนผลมาจากการชําระคืน 
เงินตนทุกไตรมาส รวมทั้งอัตราดอกเบี้ยจายที่ต่ํากวางวดเดียวกันของปกอน 

2.2.3 ภาษีเงินไดนิติบุคคล ไตรมาสที่ 1 ป 2552 จํานวน 273.49 ลานบาท สูงกวาไตรมาส
ที่ 1 ป 2551 (26.74 ลานบาท) เปนจํานวน 246.75 ลานบาท หรือคดิเปน 9.23 เทา สาเหตุหลักเนื่องจาก
โรงไฟฟาพลังความรอนราชบุรี เครื่องที่ 1 และ 2 ไดครบกําหนดการยกเวนภาษีเงนิไดนิตบิุคคลจาก
สํานักงานคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน และเริ่มเสยีภาษีเงนิไดนิตบิุคคล ตั้งแตวนัที่ 31 ตุลาคม 2551 

3.  รายงานวิเคราะหฐานะการเงิน 

        3.1 การวิเคราะหสินทรัพย 

หนวย : ลานบาท

ณ 31 มี.ค. 52 ณ 31 ธ.ค. 51 เพิ่ม(ลด) %

สินทรัพยหมุนเวียน 20,085.99 19,520.08 565.91 2.90

สินทรัพยไมหมุนเวียน 50,041.23 50,152.36 (111.13) (0.22)

รวมสินทรัพย 70,127.22 69,672.44 454.78 0.65

  ณ 31 มีนาคม 2552 บริษัทฯ มีสินทรัพยรวมทั้งสิ้น จํานวน 70,127.22 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก          
ณ วนัที่31 ธันวาคม 2551 (69,672.44 ลานบาท) เปนจํานวน 454.78  ลานบาท สาเหตุเนื่องจาก 

3.1.1 สินทรัพยหมุนเวียนเพิ่มขึ้นจํานวน 565.91 ลานบาท เนื่องจากเงินสดและรายการ
เทียบเทาเงินสด เงินลงทุนชั่วคราว เพิ่มขึ้นจํานวน 880.16 ลานบาท และลูกหนี้
การคาลดลงจํานวน 456.84 ลานบาท เนื่องจากรายไดคาพลังงานไฟฟาลดลงตาม
เหตุผลที่ช้ีแจงไวในขอ 2.1.1 (2) 



 

 5

3.1.2 สินทรัพยไมหมุนเวยีน ลดลง จํานวน 111.13 ลานบาท เนื่องจาก 

(1) ที่ดิน อาคารและอุปกรณ-สุทธิ ลดลงจํานวน 661.76 ลานบาท โดยมสีาเหตุจาก
การตัดคาเสื่อมราคาระหวางงวด จํานวน 676.42 ลานบาท  

(2) เงินลงทุนในกจิการที่ควบคมุรวมกัน เพิ่มขึ้นจํานวน 380.64 ลานบาท เนื่องจาก
ในระหวางไตรมาสที่ 1 ป 2552 บริษัทฯ รับรูผลการดําเนินงานจากกจิการรวมคา
เพิ่มขึ้นโดยสรปุดังนี ้
- รับรูสวนแบงกําไรจากบริษัท ราชบุรีเพาเวอร จํากัด จํานวน 163.92 ลานบาท  
- รับรูสวนแบงขาดทุนจากบริษัท ไตร เอนเนอจี้ จํากัด จํานวน 51.17 ลานบาท  
- เพิ่มทุนในบริษัท เซาทอีสท เอเชีย เอนเนอรจี จํากัด จํานวน 217.60 ลานบาท 
และเนื่องจากโครงการโรงไฟฟาพลังน้ํา-น้ํางึม 2 ยังอยูระหวางการกอสราง 
บริษัทฯ จึงรับรูขาดทุนจากผลการดําเนินงานในไตรมาสที่ 1 ป 2552 เปน
จํานวน 4.13 ลานบาท 

- ลงทุนในบริษัท ซัสเทนเอเบิล เอนเนอยี คอรปอเรชั่น จํากัด จํานวน 52.00 ลาน
บาท และเนื่องจากโครงการโรงไฟฟาพลังลม จ.เพชรบูรณ ยังอยูระหวางการพัฒนา
โครงการ บริษัทฯ จึงรับรูขาดทุนจากผลการดําเนินงานในไตรมาสที่ 1 ป 2552 
เปนจํานวน 0.28 ลานบาท 

(3) สินทรัพยอ่ืน เพิ่มขึ้นจํานวน 168.20 ลานบาท เนื่องจากในไตรมาสที่ 1 ป 2552 มี
การจายคาพัฒนาโครงการหงสาลิกไนตจํานวน 100 ลานบาท โครงการโรงไฟฟา
พลังน้ํา-น้ํางึม 3 และ โครงการโรงไฟฟาพลังน้ําเซเปยนเซน้ํานอย จํานวน 30 ลาน
บาท และ จํานวน 47.33 ลานบาทตามลําดับ 

3.2 การวิเคราะหหนี้สินและสวนของผูถือหุน 

หนวย : ลานบาท

ณ 31 มี.ค. 52 ณ 31 ธ.ค. 51 เพ่ิม(ลด) %

หน้ีสินหมุนเวียน 9,989.18 9,058.12 931.06 10.28

หน้ีสินไมหมุนเวียน 18,915.22 19,639.78 (724.56) (3.69)

รวมหนี้สิน 28,904.40 28,697.90 206.50 0.72

สวนของผูถือหุน 41,222.82 40,974.54 248.28 0.61

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 70,127.22 69,672.44 454.78 0.65
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ณ 31 มนีาคม 2552 บริษัทฯ มีหนี้สินและสวนของผูถือหุนเปนจํานวนทั้งสิ้น 70,127.22 ลานบาท 
เพิ่มขึ้นจาก ณ 31 ธันวาคม 2551 (69,672.44 ลานบาท) เปนจํานวน 454.78  ลานบาท สาเหตุเนื่องจาก 

3.2.1 หนี้สินหมุนเวียนเพิ่มขึ้น จํานวน 931.06 ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจาก 

(1) เจาหนี้การคาลดลงจํานวน 874.61 ลานบาท สาเหตุมาจากปริมาณการใชเชื้อเพลิง
ลดลงตามที่ไดช้ีแจงไวในขอ 2.1.1 (2) 

(2) ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย เพิ่มขึ้น 256.37 ลานบาท ซ่ึงเปนผลมาจากโรงไฟฟา
พลังความรอนราชบุรี เครื่องที่ 1 และ 2 ครบกําหนดการยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคล 
และเริ่มเสียภาษีเงินไดนิติบุคคลตั้งแตวันที่ 31 ตุลาคม 2551 

(3) เงินปนผลคางจายเพิ่มขึ้นจํานวน 1,594.86 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจากมี 
เงินปนผลคางจายจํานวน 1,595 ลานบาท ตามมติที่ประชุมสามัญประจําปผูถือหุน
ในคราวประชุมเมื่อวันที่ 31 มีนาคม 2552 และไดจายใหผูถือหุนแลวเมื่อวันที่ 24 
เมษายน 2552  

3.2.2 หนี้สินไมหมุนเวียน ลดลงจํานวน 724.56 ลานบาท เนื่องจากการจายคืนหุนกูและเงินกู
ระยะยาวในไตรมาสที่ 1 ป 2552 

3.2.3 สวนของผูถือหุน เพิ่มขึ้นจํานวน 248.28 ลานบาท เปนผลมาจาก   

(1) กําไรสะสมเพิ่มขึ้นจากผลการดําเนินงานไตรมาสที่ 1 ป 2552 ที่มีกําไรสุทธิจํานวน 
1,843.28 ลานบาท  

(2) จัดสรรกําไรสําหรับผลการดําเนินงาน 6 เดือนหลังของป 2551 เปนเงินปนผล   
หุนละ 1.10 บาทคิดเปนเงนิจํานวน 1,595.00 ลานบาท ตามมติที่ประชุมสามัญ
ประจําปผูถือหุนเมื่อวันที่ 31 มีนาคม 2552 ซ่ึงเงินปนผลดังกลาวไดจายใหแก 
ผูถือหุนแลวเมือ่วันที่ 24 เมษายน 2552 

  ทั้งนี้ สวนของผูถือหุน จํานวน 41,222.82 ลานบาท จําแนกเปนทุนจดทะเบียนซึ่งเปนหุน
ที่ออกและเรียกชําระเต็มมูลคาแลว จํานวน 14,500 ลานบาท สวนเกินมูลคาหุน จํานวน 1,531.78 ลานบาท 
สํารองตามกฎหมาย จํานวน 1,450 ลานบาท และกําไรสะสมยังไมไดจัดสรรจํานวน 23,741.04 ลานบาท 
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4. อัตราสวนทางการเงินท่ีสาํคัญ  

อตัราสวน ไตรมาส 1/2552 ไตรมาส 1/2551

1) อตัราสวนสภาพคลอง (เทา) 2.01                  2.10

2) อตัรากําไรสุทธิ (%) 23.19                14.70

3) อตัราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 4.49 4.43

4) อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวม (%) 2.64 2.40

5) กําไรสุทธิกอนหักดอกเบี้ย ภาษีเงินได

  คาเส่ือมราคาและคาตัดจาย (EBITDA)  (ลานบาท)

6) EBITDA ตอสินทรัพยรวมเฉลี่ย  (%) 4.41 3.90

7) อตัราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 0.70 0.82

8) อตัราสวนความสามารถในการชําระคืน

   เงินตนและดอกเบี้ย (DSCR)  (เทา)

9) มูลคาตามบัญชีตอหุน (บาท) 28.43 27.16

10) กําไรสุทธิตอหุน (บาท) 1.27 1.18

3,083.09 2,767.65

2.54 2.26

 

5. รายงานวิเคราะหกระแสเงินสด 

หนวย :ลานบาท

 31 มี.ค. 52  31 มี.ค. 51 เพิ่ม(ลด) %

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมดําเนนิงาน 1,946.95 (1,618.85) 3,565.80 220.27

กระแสเงนิสดสุทธจิากกจิกรรมลงทุน (1,418.23) (874.78) (543.45) (62.12)

กระแสเงนิสดสุทธจิากกจิกรรมจดัหาเงนิ (850.67) 1,240.66 (2,091.33) (168.57)

เงนิสดและรายการเทียบเทาเงนิสด

  เพิ่มขึ้น(ลดลง)สุทธิ (321.95) (1,252.97) 931.02 74.31

บวก ยอดยกมาตนงวด 4,651.28 1,744.65 2,906.63 166.60

ยอดคงเหลือปลายงวด 4,329.33 491.68 3,837.65 780.52

            เงินสดและรายการเทยีบเทาเงินสดคงเหลอืปลายงวดของบริษัทฯ และบริษัทยอย ณ วันที่ 
31 มีนาคม 2552 เปนจํานวน 4,329.33 ลานบาท เพิ่มขึน้จาก ณ 31 มีนาคม 2551 (491.68 ลานบาท) เปน
จํานวน 3,837.65 ลานบาท หรือคิดเปน 7.81 เทา สรุปสาเหตุไดดังนี ้
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    5.1  เงินสดสุทธิที่ไดมาจากกิจกรรมดําเนินงานเพิ่มขึ้น จํานวน 3,565.80 ลานบาท 
เนื่องจากไตรมาสที่ 1 ป 2552 บริษัทฯ มีการใชเชื้อเพลิงลดลง ตามที่ไดช้ีแจงไวในขอ 2.1.1 (2) เปนผลให
การเปลี่ยนแปลงของลูกหนี้การคาและเจาหนี้การคาทําใหกระแสเงินสดเพิ่มขึ้นจํานวน 1,056.02 ลานบาท 
และ 1,569.58 ลานบาท ตามลําดับ ในขณะที่ผลการดําเนินงานที่เพิ่มขึ้นจากปกอนทําใหกระแสเงินสด
เพิ่มขึ้นจํานวน 679.36 ลานบาท 

 5.2 เงินสดสุทธิใชไปในกจิกรรมลงทุนเพิ่มขึ้นจํานวน 543.45 ลานบาท สาเหตุหลัก
เนื่องจากลงทนุในตราสารทางการเงินระยะสั้นในไตรมาสที่ 1 ป 2552 เพิ่มขึ้นจากไตรมาสที่ 1 ป 2551 
เปนจํานวน 592.29 ลานบาท   

 5.3 เงินสดสุทธิไดมาในกิจกรรมจัดหาเงิน ลดลงเปนจํานวน 2,091.33 ลานบาท สาเหตุหลัก
เนื่องจากเมื่อไตรมาสที่ 1 ป 2551 บริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรี จํากัด ไดกูยืมเงนิระยะสั้นจากสถาบันการเงิน
เพื่อชําระคาแกสธรรมชาติใหแก บมจ.ปตท. สูงกวาไตรมาสที่ 1 ป 2552 เปนจํานวน 2,130 ลานบาท 


