
บริษัท  ผลิตไฟฟาราชบุรีโฮลดิ้ง จํากัด (มหาชน)  และบริษัทยอย 

คําอธิบายและการวิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของฝายบริหาร 

สําหรับงวดบญัชีสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน  2546 
1. ผลการดําเนนิงาน  

ผลการดําเนินงานไตรมาสที่ 2 ของบริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรีโฮลดิ้ง  จํากัด (มหาชน) (บริษัทฯ)  
และบริษัทยอย (บริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรี จํากัด และบริษัท ราชบุรีพลังงาน จํากัด)  เปนไปตามแผนการ
ดําเนินธุรกจิทีว่างไว ซ่ึง บริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรี จํากัด (บริษัทยอยหลัก) ไดหยุดเดนิเครื่องตามแผนการ
บํารุงรักษาโดยโรงไฟฟาพลังความรอนรวมชุดที่ 3 หยดุเดินเครื่องเพือ่ทํา Warranty inspection ระหวาง
วันที่ 6 - 31 พฤษภาคม 2546 และโรงไฟฟาพลังความรอน เครื่องที่ 1 หยุดเดินเครื่องเพื่อทํา Minor 
Inspection ระหวางวันที่ 26 พฤษภาคม 2546 ถึงวันที่ 8 กรกฎาคม 2546  

ผลการจัดอันดบัเครดิตองคกร บริษัท ทริสเรทติ้ง จํากัด ไดจดัอันดับเครดิตใหแก บริษัท         
ผลิตไฟฟาราชบุรี จํากัด ที่ระดับ “AA-” โดยอันดับเครดิตสะทอนถึงความมั่นคงและความแนนอนของ
กระแสเงนิสดจากโรงไฟฟาราชบุรีที่มีปจจัยพื้นฐานทีแ่ข็งแกรง เทคโนโลยีที่ทันสมัย และประสบการณที่
ยาวนานของผูถือหุน และผูปฏิบัติการโรงไฟฟา นอกจากนี้อันดับเครดิตยังสะทอนถึงความเสี่ยงในการ
จัดการโรงไฟฟาและความไมแนนอนของการแปรรูปกิจการไฟฟาในอนาคตดวย และไดจดัอันดบัเครดิต
ใหแกบริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรีโฮลดิ้ง จํากัด (มหาชน) ที่ระดับ “A+” โดยอันดับเครดติสะทอนถึงรายไดที่
สม่ําเสมอในรูปของเงินปนผลที่ไดรับจากบริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรี จํากัด ความสัมพันธที่ดีกบัผูถือหุน
ใหญของบริษทั คือ การไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย ( กฟผ. )     และจากประสบการณที่ยาวนานของผู
ถือหุนและผูปฏิบัติการโรงไฟฟาตลอดจนอุปสงคดานไฟฟาในประเทศที่เพิ่มสูงขึ้น จุดแข็งดังกลาวถูก 
ลดทอนลงบางสวน เนื่องจากเจาหนี้ของบริษัทฯมีสิทธิในการรับชําระหนีแ้ละเรียกรองสิทธิในสินทรัพย
ของบริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรี จํากัด ทีด่อยกวาเจาหนี้ของบริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรี จํากัด  

บริษัทฯและบริษัทยอยไดพยายามหาแนวทางในการลดตนทุนทางการเงินเพื่อเสริมสรางฐานะ
ทางการเงินของบริษัทฯใหแข็งแกรงยิ่งขึ้น  โดยเมื่อวนัที่ 20 มิถุนายน 2545 และเมื่อวันที่ 27 มถุินายน 
2546  บริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรี จํากัด  ไดทําสัญญาแกไขสัญญาเงินกูคร้ังที่ 1 และ คร้ังที่ 2 ตามลําดับกับ
เจาหนีเ้งินกูของบริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรี จํากัด  เพื่อปรับลดอัตราดอกเบี้ยจากอัตราดอกเบี้ยลอยตวัเทากับ
คาเฉลี่ยของ Minimum Lending Rate (MLR) ของธนาคารในประเทศ 4 แหง สําหรับระยะเวลาตาง ๆ เปนดังนี้  

ระยะเวลา    อัตราดอกเบี้ย (รอยละ) 

1 กรกฎาคม 2545 – 30 มิถุนายน 2546   MLR –1.5  

1 กรกฎาคม 2546 – 30 มิถุนายน 2548   MLR –2.5 

1 กรกฎาคม 2548 – 30 มิถุนายน 2551   MLR –1.125 

1 กรกฎาคม 2551 – ส้ินสุดสัญญาเงินกู   MLR  
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 และไดมกีารแกไขสัญญาในสวนของบัญชีเงินสํารองเพื่อชําระเงินตนและดอกเบีย้ (Debt Service 
Reserve Requirement) โดยปรับลดวงเงินสํารองดังกลาวสําหรับระยะเวลา 6 เดือน ตามเงื่อนไขสญัญาเดิม
เหลือเปนวงเงนิสํารองสําหรับระยะเวลา 3 เดือน ตั้งแตวนัที่ 1 กรกฎาคม 2546 เปนตนไป 

       1.1  ผลการดําเนินงานไตรมาสที่ 2/2546 

ผลการดําเนินงานในไตรมาสที่ 2/2546 บริษัทฯ และบรษิัทยอย มีกําไรสุทธิ 973 ลานบาท   ลดลง
จากไตรมาสที ่ 2/2545  ที่มีกําไรสุทธิ 1,258 ลานบาท เปนจํานวน 285 ลานบาท  หรือลดลงรอยละ 23  
โดยมีรายไดรวมทั้งส้ิน จํานวน 8,685  ลานบาท เพิ่มขึ้นจากไตรมาสที ่ 2/2545 เปนจํานวน 800 ลานบาท 
หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 10   ตนทุนและคาใชจาย รวมทั้งสิ้น 7,712 ลานบาท  เพิ่มขึน้จากไตรมาสที่ 2/2545 
เปนจํานวน 1,086  ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 16   

             1.1.1   การวิเคราะหรายได 

          ผลการดําเนินงานในไตรมาสที่ 2/2546 ของบริษัทฯ และบรษิัทยอย มีรายไดรวมทั้งส้ิน 
8,685 ลานบาท  เพิ่มขึ้นจากไตรมาสที่ 2/2545 เปนจํานวน 800 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 10    มีสาเหตุ
ดังนี ้

(1)  รายไดคาขายไฟฟา ไตรมาสที่ 2/2546  จํานวน 8,632  ลานบาท  เพิ่มขึ้นจากไตรมาสที่ 
2/2545  เปนจํานวน 880 ลานบาท  หรือเพิ่มขึ้นคิดเปนรอยละ 11  สาเหตุหลักเนื่องจาก กําลังการผลิตของ
โรงไฟฟาที่แตกตางกัน  โดยในไตรมาสที่ 2/ 2546  บริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรี จํากัด  ซ่ึงเปนบริษัทยอย
หลัก มีกําลังการผลิตติดตั้งรวมทั้งสิ้น 3,645 เมกะวัตต ประกอบดวย โรงไฟฟาพลังความรอน จํานวน 2  
เครื่อง  กําลังการผลิตเครื่องละ 735 เมกะวัตต และโรงไฟฟาพลังความรอนรวม จํานวน 3 ชุด กําลังการ
ผลิตชุดละ 725 เมกะวัตต  โดยโรงไฟฟาพลังความรอนรวมชุดที่ 3 รับโอนมาจากการไฟฟาฝายผลิตแหง
ประเทศไทย ( กฟผ.) เมื่อวันที่ 1 พฤศจิกายน 2545 จึงทําใหมีกําลังการผลิตสูงกวาไตรมาสที่ 2/2545 เปน
จํานวน 725 เมกะวัตต 
              (2) ในไตรมาสที่ 2/2546 ไมมีรายไดเงินชดเชยจากการสงมอบโรงไฟฟาลาชา  (ไตรมาสที่ 
2/2545 ไดรับเงินชดเชยจากการสงมอบโรงไฟฟาลาชา เปนจํานวน 54 ลานบาท )  เนือ่งจาก   บริษทั ผลิต
ไฟฟาราชบุรี จํากัด  ไดรับโอนโรงไฟฟาพลังความรอนรวม ครบทั้ง 3 ชุดแลว โดย 2 ชุดแรกรับโอนจาก
การไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย (กฟผ.)   เมื่อวันที่ 18 เมษายน 2545   และ ชุดที่ 3   เมื่อวันที่  
1 พฤศจิกายน 2545  

1.1.2    การวิเคราะหตนทุนและคาใชจาย 
ตนทุนและคาใชจายในไตรมาสที่ 2/2546 รวมทั้งส้ิน 7,712 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากไตรมาส

ที่ 2/2545 เปนจํานวน 1,086 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 16  มีสาเหตุดงัตอไปนี ้
  (1) ตนทนุขายในไตรมาสที่ 2/2546 จํานวน 7,094 ลานบาท เพิม่ขึ้นจากไตรมาสที่         
2/2545  เปนจาํนวน 1,241 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 21  เนื่องจาก 
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- ในป 2546  มีการเดินเครื่องโรงไฟฟาพลังความรอนรวม  ชุดที่ 3 เพื่อผลิต
กระแสไฟฟา 

- ในป 2546 มีการหยุดเดินเครื่องตามแผนการบํารุงรักษา โดยโรงไฟฟาพลัง
ความรอนรวม ชุดที่ 3 หยุดเดินเครื่องเพื่อทํา Warranty inspection   ระหวางวันที่ 6 - 31 พฤษภาคม 2546 
และโรงไฟฟาพลังความรอน  เครื่องที่ 1 หยุดเดินเครื่องเพื่อทํา  Minor Inspection  ระหวางวันที่ 26 
พฤษภาคม 2546  ถึงวันที่ 8 กรกฎาคม 2546 

- ในป 2546  มีคาใชจายในการซอมอุปกรณของโรงไฟฟาพลังความรอนรวม    
ชุดที่ 1  ที่มีการหยุดเดินเครื่องเพื่อทํา Minor Inspection ระหวางวันที่ 9 มีนาคม 2546  ถึงวันที่ 7 เมษายน 
2546    ซ่ึงไดประมาณการคาซอมอุปกรณเปนเงินประมาณ 8.7 ลานเหรียญสหรัฐ  และกําหนดใหทยอย
บันทึกเปนคาใชจายตามผลงานของการซอมอุปกรณที่เกิดขึ้นจริงนั้น ในไตรมาสที่ 2 / 2546 ไดมีการ
บันทึกเปนคาใชจายจํานวน 51 ลานบาท 

(2) คาใชจายในการขายและบริหาร ไตรมาสที่ 2/2546 จํานวน 92 ลานบาท ลดลงจาก
ไตรมาสที่ 2/2545 ( 146 ลานบาท ) เปนจํานวน 54 ลานบาท หรือรอยละ 37  สาเหตุหลักเนื่องจากใน     
ไตรมาสที่ 2/ 2545 มีคาใชจายเกีย่วกับการแกไขสัญญาเงนิกูเพื่อปรับลดอัตราดอกเบีย้คร้ังที่ 1 เมื่อวันที่ 20 
มิถุนายน 2545 ไดแก คาธรรมเนียม และคาที่ปรึกษาทางการเงินและกฎหมาย เปนตน 

(3) ดอกเบีย้จาย ไตรมาสที่ 2/2546 จํานวน 510 ลานบาท ต่ํากวาไตรมาสที ่2/ 2545 (591 
ลานบาท) เปนจํานวน 81 ลานบาท หรือรอยละ 14  บริษัทฯ ขอชี้แจงวา หากอัตราดอกเบี้ยไม
เปลี่ยนแปลงจากเดิม ในไตรมาสที่ 2/2546 บริษัทยอยหลักจะตองจายดอกเบีย้เพิ่มขึ้น เนื่องจากไดมีการ
เบิกเงินกูระยะยาวเพิ่มจํานวน 5,247 ลานบาท เพื่อซ้ือโรงไฟฟาพลังความรอนรวม ชุดที่ 3 จาก กฟผ. เมื่อ
วันที่ 1 พฤศจกิายน 2545 

สาเหตุสําคัญที่ดอกเบี้ยจายในไตรมาสที่ 2 /2546  ต่ํากวาไตรมาสที่ 2 /2545       
เนื่องจาก ภาระดอกเบี้ยจายตามอัตรา MLR เฉลี่ยของไตรมาสที่ 2/2545 เทากับ 7.125% แตในไตรมาสที่ 
2/2546 อัตราดอกเบี้ยเฉลี่ยจายเทากับ 5.063% เนื่องจาก อัตรา MLR เฉลี่ยลดลง และไดปรับลดภาระ
ดอกเบี้ยจายเปนอัตรา MLR –1.5% จากการแกไขสัญญาเงินกูครั้งที่ 1 นอกจากนี้ทุกสิ้นไตรมาสไดมีการ
ชําระคืนเงินตนจํานวนหนึ่งดวย 

 (4)  ภาษีเงนิได  ในไตรมาสที่ 2/2546  จํานวน 13 ลานบาท ต่ํากวาไตรมาสที่ 2/2545 
เปนจํานวน 20 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 60     สาเหตุหลักเนื่องจากในไตรมาสที่ 2/2545  บริษัท    
ผลิตไฟฟาราชบุรี จํากัด มีรายไดเงนิชดเชยจากการที่ กฟผ. สงมอบโรงไฟฟาลาชา ซ่ึงเปนรายได Non 
BOI จํานวน 54 ลานบาท ในขณะที่ไตรมาสที่ 2/2546 ไมมีรายการเงินชดเชยฯ ดังกลาว  
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 1.1.3  อัตราสวนทางการเงินท่ีสําคัญ  

(1) อัตรากําไรขั้นตน เทากับรอยละ 17.82 ต่ํากวาไตรมาสเดียวกันของปกอนซ่ึงเทากับ
รอยละ 24.50 

(2) อัตราผลตอบแทนผูถือหุน เทากับรอยละ 4.13 ต่ํากวาไตรมาสเดียวกนัของปกอนซ่ึง
เทากับรอยละ 6.32 

(3) กําไรสุทธิตอหุน เทากับ 0.67 บาท ต่ํากวาไตรมาสเดียวกันของปกอนซ่ึงเทากับ        
0.87 บาท 

1.2   ผลการดําเนินงานประจํางวด 6 เดือน (มกราคม 2546 – มิถุนายน 2546) 

  ในชวง 6 เดอืนแรกของปนี้  บริษัทฯและบริษัทยอยมีกําไรสุทธิ 2,564 ลานบาท  คิดเปนกําไร
สุทธิตอหุนเทากับ 1.77 บาท  เพิ่มขึ้นจากงวดครึ่งปแรกของป 2545  ที่มีกําไรสุทธิ 1,977 ลานบาท เปน
จํานวน 588  ลานบาท  หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 30 

1.2.1   การวิเคราะหรายได  
         รายไดรวมในชวง 6 เดอืนแรกของปนี้เปนจํานวน 17,154 ลานบาท  เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกัน
ของปกอนเปนจํานวน 5,164 ลานบาท  หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 43 โดยสาเหตุหลักเนื่องจากกําลังการผลิตของ
โรงไฟฟาที่แตกตางกัน ตามที่ไดช้ีแจงเหตผุล ในขอ 1.1.1 (1) แลว 

1.2.2  การวิเคราะหตนทุนและคาใชจาย  

ตนทุนและคาใชจายประจํางวด 6 เดือนแรกของป 2546  เปนจํานวน 14,590  ลานบาท  
เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกนัของปกอนเปนจํานวน 4,577  ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 46 สาเหตุหลัก
เนื่องจาก 

(1) ตนทุนขาย จํานวน 13,336 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดยีวกันของปกอน เปนจํานวน 
4,632 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 53  สาเหตุหลักเนื่องจาก 

 -       ในป 2546  มีการเดินเครื่องโรงไฟฟาพลังความรอนรวม  ชุดที่ 3 เพื่อผลิต
กระแสไฟฟา 

-  คาวัสดุใชไป คาบริการในการบํารุงรักษาและคาซอมแซมบํารุงรักษา- เครื่องจักร 
สูงกวางวดเดียวกันของปกอน  เนื่องจากมีการหยุดเดินเครื่องเพื่อบํารุงรักษาโรงไฟฟาตามแผน  โดย
โรงไฟฟาพลังความรอนรวมชุดที่ 1 ทํา Minor Inspection ระหวางวันที่ 9 มีนาคม 2546 ถึงวันที่ 7 เมษายน 
2546       โรงไฟฟาพลังความรอนรวม ชุดที่ 3 ทํา Warranty Inspection ระหวางวันที่ 6 – 31 พฤษภาคม 
2546 และโรงไฟฟาพลังความรอน เครื่องที่ 1 ทํา Minor Inspection ระหวางวันที่ 26 พฤษภาคม 2546 ถึง
วันที่ 8 กรกฎาคม 2546   
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(2) คาใชจายในการขายและบริหาร จํานวน 186 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของป
กอนเปนจํานวน 45 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 19 สาเหตุหลักเนื่องจากในงวด 6 เดอืนแรกของป 2545 
มีคาใชจายเกี่ยวกับการแกไขสัญญาเงินกูคร้ังที่ 1 เพื่อปรับลดอัตราดอกเบี้ย ไดแก คาธรรมเนียม และคาที่
ปรึกษาทางการเงินและกฎหมาย 

(3) ดอกเบี้ยจาย จํานวน 1,039 ลานบาท เพิม่ขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนเปนจํานวน 
124 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 13  เนื่องจาก จากบริษทั ผลิตไฟฟาราชบุรี จํากัด (บริษัทยอย)  เบิกเงินกู
ระยะยาว จํานวน 5,247 ลานบาท  เพื่อซ้ือโรงไฟฟาพลังความรอนรวมราชบุรี ชุดที่ 3 จาก กฟผ. เมื่อวันที ่
1 พฤศจิกายน 2545  แตเนื่องจากอัตราดอกเบี้ย MLR ลดลงอยางตอเนื่องทําใหจํานวนดอกเบี้ยจายเพิ่มขึ้น
ไมมาก 

(4) ภาษีเงินได จํานวน 24 ลานบาท ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปกอนเปนจํานวน 134 ลาน
บาท หรือลดลงรอยละ 85  เนื่องจากในป 2545 มีรายไดชดเชยจากการสงมอบโรงไฟฟาพลังความรอน
รวมราชบุรี ชุดที่ 1 และชุดที่ 2 ลาชา  เปนจํานวน 320 ลานบาท ซ่ึงเปนรายได Non BOI ในขณะที่ ป 2546 
ไมมีรายการเงนิชดเชยฯ ดังกลาว  

1.2.3  อัตราสวนทางการเงนิท่ีสําคัญประจํางวด 6 เดอืนแรกของป 2546 (มกราคม 2546 – 
มิถุนายน 2546) 

(1) อัตรากําไรขั้นตน เทากับรอยละ 21.82 ต่ํากวางวดเดียวกนัของปกอน ซ่ึงเทากับรอยละ 
24.53 

(2) อัตราผลตอบแทนผูถือหุน เทากับรอยละ 11.26 สูงกวางวดเดยีวกันของปกอน ซ่ึง
เทากับรอยละ 10.11 

(3) กําไรสุทธิตอหุน เทากับ 1.77 บาท สูงกวางวดเดยีวกันของปกอน ซ่ึงมีกําไรสุทธิตอ
หุน เทากับ 1.36 บาท 

2.  รายงานวิเคราะหฐานะการเงิน 

2.1 การวิเคราะหสินทรัพย 
ณ วนัที่ 30 มถุินายน 2546 บริษัทฯ และบริษัทยอยมีสินทรัพยรวมทัง้ส้ินจํานวน 67,578  

ลานบาท เปรียบเทียบกับ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545  เพิ่มขึ้นจํานวน 206 ลานบาท  เนือ่งจาก 
(1)  เงินสดและรายการเทยีบเทาเงินสด  จํานวน 543 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2545  

เปนจํานวน 448  ลานบาท  หรือเพิ่มขึ้น 5 เทา   
(2)  เงนิลงทนุระยะสั้นในเงินฝากธนาคาร ในตั๋วสัญญาใชเงิน  ตั๋วแลกเงิน และเงิน

ลงทุนระยะสัน้ที่ใชเปนหลักทรัพยค้ําประกันตามเงื่อนไขสัญญาเงินกู จํานวน 4,496 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก
ส้ินป 2545  เปนจํานวน 628 ลานบาท คิดเปนรอยละ 16   
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(3) ลูกหนี้การคากิจการที่เกีย่วของกนั  จาํนวน 6,108 ลานบาท ลดลงจากสิ้นป 2545 
เปนจํานวน 344  ลานบาท   

(4)  วัสดุคงเหลือจํานวน 1,437 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2545 เปนจํานวน 66 ลานบาท 

(5)  เงินลงทุนระยะยาว จํานวน 1,568  ลานบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2545 เปนจํานวน 89 
ลานบาท  

(6)  ที่ดนิ อาคาร และอุปกรณ-สุทธิ จํานวน 52,160 ลานบาท ลดลงจากสิ้นป 2545 เปน
จํานวน 1,119 ลานบาท    

(7)  สินทรัพยอ่ืน ๆ จํานวน 1,266  ลานบาท  โดยรวมเพิม่ขึ้นจากสิ้นป 2545 เปนจํานวน 
29  ลานบาท 

2.2  การวิเคราะหหนี้สิน 

     ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2546 บริษัทฯและบริษัทยอย มีหนี้สินรวมทั้งส้ิน 44,615 ลานบาท 
เปรียบเทียบกบั ณ วันที ่ 31 ธันวาคม 2545  ลดลงจํานวน 595 ลานบาท หรือรอยละ 1 โดยมีหนี้สิน
หมุนเวียน จํานวน 7,385 ลานบาท เพิ่มขึน้จํานวน 829 ลานบาท หรือรอยละ 13 และมีหนี้สินระยะยาว 
จํานวน 37,230 ลานบาท ลดลงจํานวน 1,422  ลานบาท คิดเปนรอยละ 4  เนื่องจากบริษัท ผลิตไฟฟา
ราชบุรี จํากัด ไดชําระคนืเงินกูระยะยาว จํานวน 1,003 ลานบาท   และมหีนี้สินระยะยาวสวนที่ครบ
กําหนดชําระในหนึ่งปซ่ึงถือเปนหนี้สินหมนุเวยีน เพิม่ขึ้นจํานวน 419  ลานบาท 

2.3 การวิเคราะหสวนของผูถือหุน 

ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2546 บริษัทฯ และบรษิัทยอยมีสวนของผูถือหุน จํานวน 22,964 ลานบาท 
เพิ่มขึ้นจากปกอน เปนจํานวน 389 ลานบาท หรือรอยละ 2  เนื่องจาก 

- ในการประชุมสามัญผูถือหุน ประจําป 2545 เมื่อวนัที่ 11 เมษายน 2546 ที่ประชุมไดมี
มติอนุมัติใหจดัสรรกําไรเปนเงินปนผลหุนละ 1.50 บาท รวมเปนเงินปนผลจาย 2,175  ลานบาท   และได
จายเงินปนผลใหผูถือหุนแลวเมื่อวนัที่ 7 พฤษภาคม 2546   

- กําไรจากการดาํเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทยอย ตั้งแตเดือนมกราคม 2546 – เดือน
มิถุนายน 2546 จํานวน 2,564 ลานบาท 

2.4 อัตราสวนทางการเงินท่ีสําคญั  

(1) อัตราสวนหนีสิ้นตอสวนของผูถือหุน ณ 30 มิถุนายน 2546 เทากับ 1.94 เทา เปรียบเทียบ
กับ ณ 31 ธันวาคม 2545  ซ่ึงเทากับ 2.00 เทา 

(2) อัตราสวนแสดงความสามารถในการชําระคืนเงินตนและดอกเบีย้ ณ 30 มิถุนายน 2546 
เทากับ 2.08 เทา เปรียบเทียบกับ ณ 31 ธันวาคม 2545 ซ่ึงเทากับ 2.60 เทา 
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3.  รายงานและวิเคราะหกระแสเงินสด  ประจํางวด 6 เดือน  (มกราคม 2546 – มิถุนายน 2546) 

 งบกระแสเงนิสดแสดงกระแสเงินสดที่เปลี่ยนแปลงจากกิจกรรมดําเนนิงาน กิจกรรมลงทุน และ
กิจกรรมจัดหาเงิน ประจํางวดหกเดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2546   เงินสดและรายการเทยีบเทาเงินสด
คงเหลือเปนจาํนวน 543 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดยีวกนัของปกอน เปนจํานวน 186 ลานบาทหรอืคิดเปน
รอยละ 52  ซ่ึงมีรายละเอียดสรุปได ดังนี ้

3.1 เงินสดสุทธิไดรับจากกิจกรรมดําเนินงาน จาํนวน 4,430 ลานบาท เพิ่มขึน้จากงวดเดียวกัน
ของปกอนเปนจํานวน 5,079 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้น 8 เทา  สาเหตุหลักเนื่องจากกําไรสุทธิและคาเสื่อมราคา
ประจํางวด 6 เดือน ป 2546 สูงกวางวดเดยีวกันของปกอนและลูกหนี้การคาลดลงจากงวดเดียวกันของปกอน  

3.2 เงินสดสุทธิใชไปจากกจิกรรมลงทุน จํานวน 811 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกนัของป
กอนจํานวน 15,164 ลานบาท  สาเหตุหลักเนื่องจากในป 2545 บริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรี จํากัด ซ้ือโรงไฟฟา
พลังความรอนรวม ชุดที่ 1- 2  จาก กฟผ.  

3.3 เงินสดสุทธิใชไปในกจิกรรมจัดหาเงนิ   จํานวน 3,171 ลานบาท    ลดลงจากงวดเดยีวกนั
ของปกอน จํานวน 19,899 ลานบาท  สาเหตุเนื่องจาก ป 2545  มีกระแสเงินสดเขามาจากเงินกูยืมระยะยาว
เพื่อซ้ือโรงไฟฟาพลังความรอนรวม ชุดที่ 1- 2  จํานวน 18,716 ลานบาท  
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