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1. เหตกุารณ์สาํคญัในไตรมาสท่ี 1 ปี 2558 

 เมือ่วนัที ่1 มนีาคม 2558 โครงการโรงไฟฟ้าผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็บรษิทั ราชบุรเีวอลด ์โคเจนเนอ

เรชัน่ จํากดั โดยบริษัทฯ ถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 40 ของจํานวนหุ้นทัง้หมดผ่านบริษัท ผลิตไฟฟ้า

ราชบุร ีจํากดั ซึ่งเป็นบรษิทัย่อยไดเ้ริม่เดนิเครื่องเชงิพาณิชยเ์พื่อจําหน่ายกระแสไฟฟ้าครบแลว้ทัง้ 2 ชุด

โดยมกีําลงัการผลติตดิตัง้รวม 234 เมกะวตัต ์หรอืคดิเป็นกําลงัการผลติตดิตัง้ตามสดัสว่นการลงทุนของ

บรษิัทฯ จํานวน 93.60 เมกะวตัต์ ทัง้น้ี โครงการดงักล่าวตัง้อยู่ที่ตําบลเจ็ดเสมยีน อําเภอโพธาราม 

จงัหวดัราชบุร ี
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2. รายงานวิเคราะหผ์ลการดาํเนินงานตามงบการเงินรวม 

(ลา้นบาท)

ปี 2558 ปี 2557

รายได้ 16,031.67 11,904.84 4,126.83 34.7

หกั คา่เชือ้เพลงิ 12,386.38 8,082.69 4,303.69 53.2

รายได ้(ไมร่วมคา่เชือ้เพลงิ) 3,645.29 3,822.15 (176.86) (4.6)

ตน้ทนุขายและคา่ใชจ่้าย (ไมร่วมคา่เชือ้เพลงิ) 2,288.28 2,189.31 98.97 4.5

1,357.01 1,632.84 (275.83) (16.9)

(ขาดทนุ)จากอตัราแลกเปลีย่น (232.99) (93.87) (139.12) 148.2

กาํไรสาํหรบังวด 1,124.02 1,538.97 (414.95) (27.0)

สว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อีาํนาจควบคมุ 38.90 29.23 9.67 33.1

กาํไรทีเ่ป็นของสว่นของเจา้ของของบรษิทัก่อนรายการพเิศษ 1,162.92 1,568.20 (405.28) (25.8)

รายการพเิศษ

     - กาํไรจากการต่อรองราคาซือ้ TECO                   -   797.29 (797.29)          -   

กาํไรท่ีเป็นของส่วนของเจ้าของของบริษทั 1,162.92 2,365.49 (1,202.57) (50.8)

กาํไรต่อหุน้ (บาท) 0.80 1.63 (0.83) (50.8)

เพิม่(ลด) %
ไตรมาส 1

 

ผลการดาํเนินงานของบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยตามงบการเงนิรวมสาํหรบัไตรมาสที ่1 ปี 2558 มี

กาํไรจาํนวน 1,162.92 ลา้นบาท (คดิเป็นกาํไรต่อหุน้เทา่กบั 0.80 บาท) เมื่อเปรยีบเทยีบกบัไตรมาสที ่1 

ปี 2557 ซึง่มกีําไรจํานวน 2,365.49 ลา้นบาท (คดิเป็นกําไรต่อหุน้เท่ากบั 1.63 บาท) ปรากฏว่ากําไร

ลดลงจาํนวน 1,202.57 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 50.84 โดยมรีายการทีเ่ป็นสาระสาํคญัดงัน้ี 

2.1 กําไรจากการต่อรองราคาซ้ือหุ้นบริษัท ไตรเอนเนอจี้ จํากดั ในปี 2557 จํานวน 
797.29 ล้านบาท 

 เมื่อวนัที่ 28 มกราคม 2557 บรษิทั ราชบุรแีก๊ส จํากดั ซึ่งเป็นบรษิทัย่อย (ปจัจุบนัได้

ดําเนินการชําระบญัชเีรยีบรอ้ยแลว้เมื่อวนัที ่28 สงิหาคม 2557) ไดซ้ื้อหุน้สามญั บรษิทั ไตร เอนเนอจี ้

จาํกดั เพิม่เตมิรอ้ยละ 49.99 ในราคา 21.32 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ หรอืเทยีบเท่า 703.43 ลา้นบาท ทาํให้

สดัส่วนการถอืหุน้เพิม่ขึน้จากเดมิรอ้ยละ 50 เป็นรอ้ยละ 99.99 ของทุนทีอ่อกและชําระแลว้ โดยบรษิทัฯ 

ไดร้บัรูก้าํไรจากรายการดงักล่าวเป็นจาํนวน 797.29 ลา้นบาท 
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2.2 รายได้อ่ืน ลดลง 203.25 ล้านบาท 

รายได้อื่นไตรมาสที่ 1 ปี 2558 จํานวน 53.69 ล้านบาท ลดลงจากไตรมาสที่ 1 ปี 2557 

(256.94 ลา้นบาท) เป็นจํานวน 203.25 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 79.1 สาเหตุหลกัเน่ืองจากเมื่อไตรมาส

ที ่1 ปี 2557 โรงไฟฟ้าไตรเอนเนอจีไ้ดร้บัเงนิชดเชยรายไดค้่าขายไฟและค่าอุปกรณ์โรงไฟฟ้าจากบรษิทั

ประกนัภยัเน่ืองจากอุปกรณ์โรงไฟฟ้าเสยีหาย จาํนวนรวม 218.16 ลา้นบาท 

2.3 ส่วนแบ่งกาํไรจากเงินลงทุนในกิจการท่ีควบคมุร่วมกนัและบริษทัร่วม ลดลง 217.75 
ล้านบาท 

 ส่วนแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนในกจิการทีค่วบคุมร่วมกนัและบรษิทัร่วมไตรมาสที ่1 ปี 2558 

จาํนวน 198.18 ลา้นบาท ลดลงจากไตรมาสที ่1 ปี 2557 (415.93 ลา้นบาท) เป็นจํานวน 217.75 ลา้น

บาท คดิเป็นรอ้ยละ 52.4 โดยมสีาเหตุหลกัเน่ืองจาก บรษิทั ไฟฟ้าหงสา จาํกดั ซึง่เป็นกจิการทีค่วบคุม

ร่วมกนั มผีลการดําเนินงานขาดทุนในสดัส่วนรอ้ยละ 40 จํานวน 170.56 ล้านบาท ซึ่งเป็นผลมาจาก

โครงการโรงไฟฟ้า   หงสายงัอยูร่ะหวา่งการก่อสรา้ง 

 ทัง้น้ี โรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นหงสา ตัง้อยู่ทีแ่ขวงไซยะบุร ีสปป.ลาว ขนาดกําลงัการผลติ 3 

เครือ่งรวมทัง้สิน้ 1,878 เมกะวตัต ์มกีาํหนดการเดนิเครื่องเชงิพาณิชยเ์ครื่องที ่1 ถงึ 3 ในเดอืนมถุินายน 

2558 เดอืนพฤศจกิายน 2558 และ เดอืนมนีาคม 2559 ตามลาํดบั 

2.4 รายได้จากการขายและการให้บริการ (ไม่รวมค่าเช้ือเพลิง) เพ่ิมขึน้ 344.29 ล้านบาท 

 รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร (ไมร่วมค่าเชือ้เพลงิ จาํนวน 12,386.38 ลา้นบาท) ใน

ไตรมาสที ่1 ปี 2558 จํานวน 1,934.44 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร (ไม่

รวมค่าเชือ้เพลงิ จาํนวน 8,082.69 ลา้นบาท) ในไตรมาสที ่1 ปี 2557 จํานวน 1,590.15 ลา้นบาท เป็น

จาํนวน 344.29 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 21.7 สาเหตุหลกัเน่ืองจากรายไดค้า่ขายไฟของโรงไฟฟ้าราชบุรี

เพิม่ขึน้จํานวน 430.31 ลา้นบาท เน่ืองจากอตัราค่าความพรอ้มจ่ายปี 2558 สงูกว่าปี 2557 ซึง่เป็นไป

ตามทีก่าํหนดไวใ้นสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า 
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2.5 ต้นทุนขาย (ไม่รวมค่าเช้ือเพลิง) เพ่ิมขึน้ 33.54 ล้านบาท 

 ตน้ทุนขาย (ไมร่วมค่าเชือ้เพลงิ จาํนวน 12,386.38 ลา้นบาท) ไตรมาสที ่1 ปี 2558 จาํนวน 

1,204.07 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากตน้ทุนขาย (ไมร่วมคา่เชือ้เพลงิ จาํนวน 8,082.69 ลา้นบาท) ไตรมาสที ่1 

ปี 2557 จํานวน 1,170.53 ลา้นบาท เป็นจํานวน 33.54 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 2.9 โดยมสีาเหตุหลกั

มาจาก ต้นทุนขายของโรงไฟฟ้าไตรเอนเนอจีเ้พิม่ขึน้จํานวน 57.45 ลา้นบาท จากการเขา้ซื้อกจิการ

เพิม่เตมิเมือ่วนัที ่28 มกราคม 2557 ตามทีไ่ดช้ีแ้จงไวใ้นขอ้ 2.1. 

2.6 ภาษีเงินได้ เพ่ิมขึน้ 79.86 ล้านบาท 

ภาษเีงนิไดไ้ตรมาสที ่1 ปี 2558 จาํนวน 348.82 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากไตรมาสที ่1 ปี 2557 

(268.96 ล้านบาท) เป็นจํานวน 79.86 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 29.7 สาเหตุหลกัเน่ืองจากภาษีเงนิได้

ของบรษิทั ผลติไฟฟ้าราชบุร ีจาํกดั ซึง่เป็นบรษิทัยอ่ย เพิม่ขึน้จํานวน 94.24 ลา้นบาท เน่ืองจากผลการ

ดาํเนินงานประจาํงวดมกีาํไรมากกวา่งวดเดยีวกนัของปีก่อน 
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3. รายงานวิเคราะหฐ์านะการเงิน 

3.1  การวิเคราะหสิ์นทรพัย ์

ณ วนัที ่31 มนีาคม 2558 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วมทัง้สิน้ จาํนวน 98,564.70 ลา้นบาท เพิม่ขึน้

จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 (96,235.04 ลา้นบาท) เป็นจํานวน 2,329.66 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 

2.4 โดยมรีายละเอยีดดงัน้ี 

(ลา้นบาท)

ณ 31 ม.ีค.58 ณ 31 ธ.ค.57 เพิม่(ลด) %

สนิทรพัยห์มนุเวยีน 35,076.88 31,407.68 3,669.20 11.7

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 63,487.82 64,827.36 (1,339.54) (2.1)

รวมสินทรพัย์ 98,564.70 96,235.04 2,329.66 2.4

 

3.1.1 สนิทรพัยห์มุนเวยีน ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2558 จํานวน 35,076.88 ล้านบาท เพิม่ขึน้

จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 (31,407.68 ลา้นบาท) เป็นจาํนวน 3,669.20 ลา้นบาท โดยมสีาเหตุ

หลกั ดงัน้ี 

(1) เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทุนชัว่คราว เพิ่มขึ้นจํานวน 

1,720.76 ล้านบาท สาเหตุหลักเน่ืองจากในเดือนมีนาคม 2558 บริษัท ผลิตไฟฟ้าราชบุรี จํากัด 

ออกจําหน่ายหุน้กู้เพื่อใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนจํานวน 2,000 ล้านบาท ระยะเวลา 7 ปี อตัราดอกเบี้ย

รอ้ยละ 3.5  

(2) ลูกหน้ีการค้ากจิการที่เกี่ยวขอ้งกนั เพิม่ขึน้จํานวน 1,949.04 ล้านบาท สาเหตุ

หลกัเน่ืองจากลูกหน้ีค่าขายไฟของบรษิทั ผลติไฟฟ้าราชบุร ีจํากดั เพิม่ขึน้จํานวน 1,939.11 ลา้นบาท 

ซึ่งเป็นผลมาจากรายไดค้่าความพรอ้มจ่ายและปรมิาณการใชเ้ชือ้เพลงิในเดอืนกุมภาพนัธ์และมนีาคม 

2558 สงูกวา่เมือ่เดอืนพฤศจกิายนและธนัวาคม 2557 
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3.1.2 สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2558 จํานวน 63,487.82 ล้านบาท ลดลง

จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 (64,827.36 ลา้นบาท) เป็นจํานวน 1,339.54 ลา้นบาท สาเหตุหลกั

เน่ืองจากการออ่นคา่ของเงนิสกุลดอลล่ารอ์อสเตรเลยีสง่ผลใหท้ีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ รวมทัง้สนิทรพัย์

ไม่มตีวัตนของ บรษิทั ราช-ออสเตรเลยี คอรป์อเรชัน่ จํากดั ซึ่งเป็นบรษิทัย่อยในประเทศออสเตรเลยี 

ลดลงจาํนวน 1,237.16 ลา้นบาท 

3.2 การวิเคราะหห์น้ีสิน 

ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2558 บรษิทัฯ มหีน้ีสนิเป็นจํานวนทัง้สิ้น 36,820.66 ล้านบาท เพิม่ขึ้น

จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 (35,035.64 ลา้นบาท) เป็นจํานวน 1,785.02 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 

5.1 โดยมรีายละเอยีดดงัน้ี 

(ลา้นบาท)

ณ 31 ม.ีค.58 ณ 31 ธ.ค.57 เพิม่(ลด) %

หน้ีสนิหมนุเวยีน 16,613.74 16,049.97 563.77 3.5

หน้ีสนิไมห่มนุเวยีน 20,206.92 18,985.67 1,221.25 6.4

รวมหน้ีสิน 36,820.66 35,035.64 1,785.02 5.1

 

3.2.1 หน้ีสนิหมุนเวยีน ณ วนัที ่31 มนีาคม 2558 จาํนวน 16,613.74 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557  (16,049.97 ลา้นบาท) เป็นจาํนวน 563.77 ลา้นบาท โดยมสีาเหตุหลกั ดงัน้ี 

(1) เจ้าหน้ีอื่นเพิ่มขึ้น 537.84 ล้านบาท สาเหตุหลักเน่ืองจากการบันทึกผลต่าง

ระหว่างรายไดต้ามสญัญาซื้อขายไฟฟ้ากบัรายไดต้ามสญัญาเช่าการเงนิเป็นรายไดร้บัล่วงหน้าจํานวน 

402.83 ลา้นบาท 

(2) ภาษเีงนิไดค้า้งจ่ายเพิม่ขึน้ 330.07 ลา้นบาท สาเหตุหลกัเน่ืองจากภาษเีงนิไดใ้น

ไตรมาสที ่1 ปี 2558 ของบรษิทั ผลติไฟฟ้าราชบุร ีจาํกดั ซึง่เป็นบรษิทัยอ่ย จาํนวน 377.17 ลา้นบาท  
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3.2.2 หน้ีสนิไมห่มนุเวยีน ณ วนัที ่31 มนีาคม 2558 จาํนวน 20,206.92 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก 

ณ วนัที ่31 มนีาคม 2557  (18,985.67 ลา้นบาท) เป็นจาํนวน 1,221.25 ลา้นบาท โดยมสีาเหตุหลกั

เน่ืองจากในเดอืนมนีาคม 2558 บรษิทั ผลติไฟฟ้าราชบุร ีจํากดั ออกจําหน่ายหุน้กู้จํานวน 2,000 ลา้น

บาท ตามรายละเอยีดทีไ่ดช้ีแ้จงไวใ้นขอ้ 3.1.1 

3.3 การวิเคราะหส่์วนของผูถื้อหุ้น 

สว่นของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2558 จาํนวน 61,744.04 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก ณ วนัที ่

31 ธนัวาคม 2557  (61,199.40 ลา้นบาท) เป็นจาํนวน 544.64 ลา้นบาท โดยมสีาเหตุหลกั ดงัน้ี 

3.3.1 กาํไรสาํหรบัไตรมาสที ่1 ปี 2558 จาํนวน 1,162.92 ลา้นบาท  

3.3.2 องค์ประกอบอื่นของส่วนของผู้ถือหุ้นลดลงจํานวน 573.28 ล้านบาท สาเหตุหลัก

เน่ืองจากผลต่างจากการแปลงค่างบการเงนิทําใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ลดลงจํานวน 1,001.85 ลา้นบาท 

ขณะทีม่กีาํไรจากการเปลีย่นแปลงมลูคา่ยตุธิรรมของหุน้ EDL-GEN จาํนวน 428.57 ลา้นบาท 

3.3.3 สว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อีาํนาจควบคุมลดลงจาํนวน 45 ลา้นบาท 
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4. รายงานวิเคราะหก์ระแสเงินสด 

(ลา้นบาท)

ปี 2558 ปี 2557

เงนิสดสทุธ(ิใชไ้ปใน)กจิกรรมดาํเนินงาน (3,038.20) (715.17) (2,323.03)

เงนิสดสทุธไิดม้าจาก(ใชไ้ปใน)กจิกรรมลงทนุ (4,328.40) 268.74 (4,597.14)

เงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมจดัหาเงนิ 5,025.73 1,200.71 3,825.02

(2,340.87) 754.28 (3,095.15)

ผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่นของเงนิตราต่างประเทศ
คงเหลอืสิน้งวด (72.69) (9.90) (62.79)
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด ณ วนัตน้งวด 10,623.06 7,437.78 3,185.28

เงนิสดของบรษิทัย่อยทีซ่ื้อ/ขายในระหวา่งงวด                -             45.70 (45.70)

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด ณ วนัสิน้งวด 8,209.50 8,227.86 (18.36)

เพิม่(ลด)
ไตรมาส 1

 เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดคงเหลอืของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย ณ วนัที ่31 มนีาคม 

2558 เป็นจาํนวน 8,209.50 ลา้นบาท ลดลงจาก ณ วนัที ่31 มนีาคม 2557 (8,227.86 ลา้นบาท) เป็น

จาํนวน 18.36 ลา้นบาท สรปุสาเหตุไดด้งัน้ี 

4.1 เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมดําเนินงานเพิม่ขึน้ ทําใหเ้งนิสดลดลงจํานวน 2,323.03 ล้าน

บาท สาเหตุหลกัเน่ืองจากการเปลีย่นแปลงของลูกหน้ีค่าขายไฟและเจา้หน้ีค่าเชือ้เพลงิในไตรมาสที ่1 ปี 

2558 ทาํใหเ้งนิสดลดลงรวมจาํนวน 2,918.10 ลา้นบาท  

4.2 เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนเพิม่ขึน้ ทําใหเ้งนิสดลดลงจํานวน 4,597.14 ล้านบาท 

สาเหตุหลกัเน่ืองจาก 

 4.2.1 ในระหว่างไตรมาสที่ 1 ปี 2558 บริษัทฯ ลงทุนในเงินลงทุนชัว่คราวสุทธิเป็น

จํานวน 4,116.73 ล้านบาท ขณะที่ในระหว่างไตรมาสที่ 1 ปี 2557 บรษิทัฯมเีงนิสดรบัจากเงนิลงทุน

ชัว่คราวสทุธทิีค่รบกาํหนดเป็นจาํนวน 999.34 ลา้นบาท  

 4.2.2 เมื่อวนัที่ 28 มกราคม 2557 บริษัทฯ ซื้อหุ้นเพิ่มเติมใน บริษัท ไตร เอนเนอจี ้

จาํกดั จาํนวน 21.32 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ หรอืเทยีบเท่า 703.43 ลา้นบาท ตามรายละเอยีดทีไ่ดช้ีแ้จงไว้

ในขอ้ 2.1 
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4.3 เงนิสดสุทธไิดม้าจากกจิกรรมจดัหาเงนิเพิม่ขึน้ ทําใหเ้งนิสดเพิม่ขึน้จาํนวน 3,825.02 ลา้น

บาท สาเหตุหลกัเน่ืองจาก ในไตรมาสที ่1 ปี 2558 บรษิทั ผลติไฟฟ้าราชบุร ีจาํกดั กูเ้งนิโดยออกตัว๋เงนิ

จา่ยและเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิสทุธมิากกวา่งวดเดยีวกนัของปีก่อนจาํนวน 2,270 ลา้นบาท 

รวมทัง้ออกจาํหน่ายหุน้กูจ้าํนวน 2,000 ลา้นบาท ตามรายละเอยีดทีไ่ดช้ีแ้จงไวใ้นขอ้ 3.1.1 
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5. อตัราส่วนทางการเงินท่ีสาํคญั  

ปี 2558 ปี 2557

1) อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 2.11 1.06

2) กาํไรสทุธติ่อรายไดร้วม (ไมร่วมคา่เชือ้เพลงิ) (%) 30.83 50.57

3) อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ * (%) 8.38 10.55

4) อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยร์วม * (%) 5.06 6.46

5) กาํไรสทุธก่ิอนหกัดอกเบีย้ ภาษเีงนิได้

คา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจ่าย (EBITDA)  ** (ลา้นบาท)

6) EBITDA ต่อสนิทรพัยร์วมเฉลีย่  (%) 2.19 3.50

7) อตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เทา่) 0.60 0.59

8) อตัราสว่นความสามารถในการชาํระคนื

เงนิตน้สทุธแิละดอกเบีย้ (DSCR) (เทา่)

9) มลูคา่ตามบญัชตี่อหุน้ (บาท) 42.33 41.27

10) กาํไรสทุธติ่อหุน้ (บาท) 0.80 1.63
* ขอ้มลู 12 เดอืน

** ไม่รวมการเปลีย่นแปลงของลกูหน้ีตามสญัญาเช่าการเงนิ

2,134 3,325

2.83 2.05

อตัราสว่น
ไตรมาส 1

 

 

 

 


