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1. เหตกุารณ์สาํคญัใน ปี 2555 

ในปี 2555 ทีผ่า่นมา บรษิทัฯ ไดม้คีวามกา้วหน้าในโครงการลงทุนต่างๆ และรายการสาํคญักระทบ

กบังบการเงนิอยา่งมสีาระสาํคญั โดยมรีายละเอยีดทีส่าํคญัดงัน้ี 

1.1 การซ้ือหุ้นในบริษทั เคเค เพาเวอร ์จาํกดั เพ่ือพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าในประเทศ

กมัพชูา 

เมื่อวนัที ่17 กุมภาพนัธ์ 2555 บรษิทั ฯ ได้เขา้ทําซื้อหุน้สามญัสดัส่วนรอ้ยละ 50 ในบรษิทั 

เคเค เพาเวอร ์จาํกดั ซึง่จดทะเบยีนจดัตัง้ในประเทศกมัพชูาและเป็นผูไ้ดร้บัสทิธจิากรฐับาลกมัพชูาในการ

พฒันาและดาํเนินโครงการโรงไฟฟ้าในประเทศกมัพชูา โดยมทีุนจดทะเบยีนจาํนวน 1 ลา้นเหรยีญ  

1.2 การจดัตัง้บริษทั สงขลา ไบโอฟเูอล จาํกดั 

เมื่อวนัที่ 28 กุมภาพนัธ์ 2555 บริษัทฯและผู้ร่วมทุนในบริษัท สงขลา ไบโอแมส จํากัด 

(ผูพ้ฒันาโครงการโรงไฟฟ้าชวีมวล ขนาด 9.9 เมกะวตัต์) ได้จดทะเบยีนจดัตัง้ บรษิทั สงขลา ไบโอฟูเอล 

จํากดั เพื่อดําเนินธุรกจิจดัหาเชื้อเพลงิชวีมวลใหแ้ก่บรษิทั สงขลา ไบโอแมส จํากดั โดยมทีุนจดทะเบยีน

จาํนวน 1 ลา้นบาท  

1.3 เงินลงทนุในบริษทั สโุขทยั เอน็เนอรย่ี์ จาํกดั 

เมื่อวนัที่ 28 กุมภาพนัธ์ 2555 บรษิทั ราชบุรพีลงังาน จํากดั ซึ่งเป็นบรษิทัย่อย ได้เขา้ร่วม

ลงทุนในบรษิทั สุโขทยั เอน็เนอรย์ี ่จํากดั เพื่อดําเนินโครงการปรบัปรุงคุณภาพก๊าซเผาทิ้งจากแหล่งผลติ

น้ํามนัดบิซึ่งจะส่งผลต่อประสทิธภิาพที่เพิม่ขึน้ของการเดนิเครื่องของโรงไฟฟ้าเสาเถยีรและประดู่เฒ่าที่

บรษิทั ราชบุรพีลงังาน จาํกดั ดําเนินงานอยู่ในปจัจุบนั โดยในปจัจุบนัมสีดัสว่นการถอืหุน้รอ้ยละ 25 โดยมี

ทุนจดทะเบยีนจาํนวน 80 ลา้นบาท  

1.4 การจดัตัง้บริษทั ราช โอแอนดเ์อม็  จาํกดั 

เมื่อวนัที ่9 มนีาคม 2555 บรษิทัฯ ได้จดทะเบยีนจดัตัง้บรษิทัย่อย คอื บรษิทั ราช โอแอนด์

เอม็ จาํกดั เพื่อดําเนินธุรกจิเดนิเครื่องและบํารุงรกัษาโรงไฟฟ้าผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็ทีบ่รษิทัฯเขา้ร่วมลงทุน 

โดยบรษิทัดงักล่าว มทีุนจดทะเบยีนจาํนวน 10 ลา้นบาท และบรษิทัฯ ถอืหุน้รอ้ยละ 99.99 

1.5 การจดัตัง้บริษทัไฟฟ้า เซเปียน-เซน้ําน้อย จาํกดั 

เมื่อวนัที ่23 มนีาคม 2555 โครงการโรงไฟฟ้าพลงัน้ําเซเปียน-เซน้ําน้อย ได้ดําเนินการจด

ทะเบยีนจดัตัง้ บรษิทั ไฟฟ้า เซเปียน-เซน้ําน้อย จาํกดั ("PNPC") ทีส่าธารณรฐัประชาธปิไตยประชาชนลาว 
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("สปป.ลาว") เพือ่ดาํเนินโครงการโรงไฟฟ้าพลงัน้ําเซเปียน-เซน้ําน้อย ขนาดกาํลงัการผลติตดิตัง้ 410 เมกะ

วตัต ์มกีาํหนดการเดนิเครือ่งเชงิพาณิชยใ์นปี 2561 โดยมทีุนจดทะเบยีนจาํนวน 50 ลา้นเหรยีญสหรฐั และ

บรษิทัฯ ถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 25 PNPC ไดล้งนามในสญัญาสมัปทานกบัรฐับาลสปป.ลาว และลงนามใน

สญัญาซื้อขายไฟฟ้ากบัการไฟฟ้าฝา่ยผลติแห่งประเทศไทย ("กฟผ.") เมือ่วนัที ่19 ตุลาคม 2555 และวนัที ่

6 กุมภาพนัธ์ 2556 ตามลําดบั โดยทัง้ 2 สญัญาดงักล่าวมอีายุสญัญา 27 ปีนับตัง้แต่วนัทีเ่ดนิเครื่องเชงิ

พาณชิย ์

1.6 การเดินเครื่องเชิงพาณิชยข์องโครงการผลิตไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยโ์คราช 3, โคราช 

4, และ โคราช 7 

ตามทีบ่รษิทัฯไดร้่วมลงทุนในสดัส่วนรอ้ยละ 40 เพื่อพฒันาโครงการผลติไฟฟ้าดว้ยพลงังาน

แสงอาทติยใ์นบรษิทั โซล่า เพาเวอร ์(โคราช 3) จาํกดั, บรษิทั โซล่า เพาเวอร ์(โคราช 4) จาํกดั, และบรษิทั 

โซล่า เพาเวอร์ (โคราช 7) จํากดั ขนาดกําลงัการผลิตรวม 18 เมกะวตัต์นัน้ โครงการทัง้ 3 โครงการ

ดงักล่าวไดเ้ริม่เดนิเครื่องเชงิพาณิชยเ์พื่อจาํหน่ายกระแสไฟฟ้าใหก้บัการไฟฟ้าสว่นภูมภิาค ("กฟภ.") แลว้ 

เมือ่วนัที ่9 มนีาคม 2555, 14 พฤษภาคม 2555, และ 30 พฤษภาคม 2555 ตามลาํดบั 

1.7 การเดินเครื่องเชิงพาณิชยข์องโครงการผลิตไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์บริษทั โซลาร์

ต้า จาํกดั 

ตามทีบ่รษิทัไดร้่วมลงทุนในโครงการผลติไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์บรษิทั โซลารต์้า จาํกดั 

จาํนวน 8 โครงการ ในสดัสว่นรอ้ยละ 49 นัน้ โดยในระหว่างปี 2555 โครงการดงักล่าวไดเ้ริม่เดนิเครือ่งเชงิ

พาณชิยเ์พือ่จาํหน่ายกระแสไฟฟ้าใหก้บั กฟภ. เพิม่เตมิจาํนวน 7 โครงการ ไดแ้ก่ โครงการไทรประปา ไทร

ตาโตง้ โครงการไทรทอง โครงการไทรใหญ่ โครงการไทรสะพาน (1) โครงการไทรยอ้ย และ โครงการไทร

สะพาน (2) ขนาดกําลงัการผลติตดิตัง้รวม 31.25 เมกะวตัต์ เมือ่รวมกบัโครงการไทรเสนาขนาดกําลงัการ

ผลติตดิตัง้ 3 เมกะวตัตท์ีเ่ริม่เดนิเครือ่งเชงิพาณิชยไ์ปแลว้ในปี 2554 กําลงัการผลติตดิตัง้รวมของโครงการ

ดงักล่าวเป็น 34.25 เมกะวตัต ์

1.8 การเดินเครื่องเชิงพาณิชยข์องโครงการผลิตไฟฟ้าพลงังานลมห้วยบง 2 และ ห้วยบง 3 

ตามที่บรษิัทฯ ได้ร่วมพฒันาโครงการผลติไฟฟ้าด้วยพลงังานลมห้วยบง 2 และ ห้วยบง 3 

ขนาดกําลงัการผลติตดิตัง้รวม 207 เมกะวตัต์ ในสดัสว่นรอ้ยละ 20 ใน บรษิทั เค.อาร.์ท ูจาํกดั และ บรษิทั 

เฟิร์ส โคราช วินด์ จํากัด ตามลําดับนัน้ โครงการดังกล่าวได้เริ่มเดินเครื่องเชิงพาณิชย์เพื่อจําหน่าย

กระแสไฟฟ้าใหก้บั กฟผ. แลว้เมือ่วนัที ่8 กุมภาพนัธ ์2556 และ วนัที ่14 พฤศจกิายน 2555 ตามลาํดบั 
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1.9 การลงนามสญัญาให้บริการงานบาํรงุรกัษาหลกัตามรอบการใช้งานกบับริษทั ไฟฟ้าน้ํา

งึม 2 จาํกดั 

เมือ่วนัที ่3 กนัยายน 2555  บรษิทั ราช-ลาว เซอรว์สิ จาํกดั  ("ราช-ลาว") ซึง่เป็นบรษิทัยอ่ย

ของบรษิทัฯ ได้ลงนามสญัญาให้บรกิารงานบํารุงรกัษาหลกัตามรอบการใช้งาน (Major Maintenance 

Agreement) กบับรษิทั ไฟฟ้าน้ํางมึ 2 จํากดั  เป็นระยะเวลา 7 ปี มคี่าธรรมเนียมบรกิารเดนิเครื่องและ

บาํรุงรกัษาโรงไฟฟ้ามลูค่าตามสญัญาประมาณ 459.74 ลา้นบาท และเมือ่วนัที ่4 กนัยายน 2555 ราช-ลาว 

ได้ลงนามสญัญาจ้างเหมาช่วงบรกิารบํารุงรกัษาเชงิป้องกนั (Preventive Maintenance Services) 

โรงไฟฟ้าพลงัน้ําดงักล่าวกบั กฟผ. มลูคา่ตามสญัญาประมาณ 337.15  ลา้นบาท  

1.10 การลงนามในสญัญาซ้ือขายไฟฟ้าโครงการโรงไฟฟ้าชีวมวลของบริษัท สงขลาไบโอ

แมส จาํกดั 

เมือ่วนัที ่18 กรกฎาคม 2555 บรษิทั สงขลาไบโอแมส จาํกดั ซึง่บรษิทัฯ เขา้ถอืหุน้ในสดัสว่น

รอ้ยละ 40 เพื่อร่วมพฒันาโครงการผลติกระแสไฟฟ้าโดยใชเ้ชือ้เพลงิชวีมวลจากปีกไมแ้ละรากไมย้างพารา

ขนาดกําลงัการผลติ 9.9 เมกะวตัต์นัน้ ไดล้งนามสญัญาซื้อขายไฟฟ้าประเภท Non-Firm สาํหรบัผูผ้ลติ

ไฟฟ้ารายเลก็มากกบั กฟภ. โดยมอีายุสญัญาระยะเวลา 25 ปี ตัง้แต่วนัเริม่ตน้เดนิเครื่องเชงิพาณิชย ์โดย

คาดวา่โครงการดงักล่าวจะเริม่เดนิเครือ่งเชงิพาณชิยไ์ดป้ลายปี 2557 

1.11 การลงนามในสญัญาซ้ือขายไฟฟ้าโครงการโรงไฟฟ้าผู้ผลิตไฟฟ้ารายเลก็ บริษทั ผลิต

ไฟฟ้า นวนคร จาํกดั 

เมื่อวนัที่ 20 สิงหาคม 2555 โครงการโรงไฟฟ้าผู้ผลิตไฟฟ้ารายเล็ก บริษัท ผลิตไฟฟ้า 

นวนคร จํากดั ขนาดกําลงัการผลติไฟฟ้าประมาณ 122 เมกะวตัต์ และขนาดกําลงัการผลติไอน้ําประมาณ 

15 ตนัต่อชัว่โมง ซึง่บรษิทัฯ ร่วมลงทุนในสดัสว่นรอ้ยละ 40 ไดล้งนามในสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าสาํหรบัผูผ้ลติ

ไฟฟ้ารายเล็กกับกฟผ. โดยมีอายุสัญญา 25 ปี หลังจากวันเดินเครื่องเชิงพาณิชย์ ซึ่งคาดว่าจะเริ่ม

เดนิเครือ่งเชงิพาณชิยไ์ดใ้นปี 2559 

1.12 การขายหุ้นร้อยละ 14 ในโรงไฟฟ้า Loy Yang A     

เมือ่วนัที ่29 มถุินายน 2555 บรษิทั ราช-ออสเตรเลยี คอรป์อเรชัน่ จํากดั ("RAC") ซึง่เป็น

บรษิทัย่อยในประเทศออสเตรเลยีทีบ่รษิทัฯ ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 80 ผ่านบรษิทั อารเ์อช อนิเตอรเ์นชัน่

แนล  (สงิคโปร)์ คอรป์อเรชัน่ จาํกดั ("RHIS") ซึง่เป็นบรษิทัย่อยในประเทศสงิคโปร ์ไดข้ายเงนิลงทุนใน

บรษิทั Great Energy Alliance Corporation Pty Ltd. ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้ในโรงไฟฟ้า Loy Yang A ในสดัสว่น
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รอ้ยละ 14.03 ใหก้บับรษิทั AGL Energy Limited โดย RAC จะไดร้บัผลประโยชน์เป็นเงนิสด 20 ลา้น

เหรยีญออสเตรเลยี และสญัญาการชาํระเงนิเป็นงวด (Scheduled Payment Option Agreement) เป็น

ระยะเวลา 15 ปี และ บนัทกึกาํไรจากการขายเงนิลงทุนนี้เป็นจาํนวน 783.68 ลา้นบาท 

1.13 การยกเลิกสญัญาซ้ือขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า Collinsville 

ในปี 2555 RAC ไดต้กลงรบัขอ้เสนอจากผูร้บัซื้อไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า Collinsville เพื่อขอ

ยกเลกิสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า Collinsville ซึง่เป็นโรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นในประเทศออสเตรเลยี

ทีใ่ชถ่้านหนิเป็นเชือ้เพลงิ ขนาดกาํลงัการผลติ 180 เมกะวตัต ์โดยไดร้บัค่าชดเชยจากการยกเลกิขอ้ผกูพนั

ตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าเป็นจาํนวนเงนิ 99.57 ลา้นเหรยีญออสเตรเลยี (เทยีบเท่า 3,202.57 ลา้นบาท) และ

บนัทกึค่าใชจ้่ายอื่นทีเ่กีย่วขอ้งในการยกเลกิสญัญาทัง้สิน้จาํนวน 2,133.13 ลา้นบาท เป็นผลใหม้กีาํไรจาก

การยกเลกิสญัญาดงักล่าวเป็นจาํนวน 1,069.44 ลา้นบาท 
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2. รายงานวิเคราะหผ์ลการดาํเนินงานตามงบการเงินรวม 

หน่วย : ลา้นบาท

รายได้ 59,213.35 45,726.07 13,487.28 29.50

หกั คา่เชือ้เพลงิ 39,773.46 29,424.70 10,348.76 35.17

รายได ้(ไมร่วมคา่เชือ้เพลงิ) 19,439.89 16,301.37 3,138.52 19.25

ตน้ทนุขายและคา่ใชจ่้าย (ไมร่วมคา่เชือ้เพลงิ) 12,301.36 11,531.58 769.78 6.68

7,138.53 4,769.79 2,368.74 49.66

กาํไร(ขาดทนุ)จากอตัราแลกเปลีย่น 798.05 (35.35) 833.40 (2,357.57)

กาํไรสาํหรบัปี 7,936.58 4,734.44 3,202.14 67.64

(กาํไร)ขาดทนุทีเ่ป็นของสว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อีาํนาจควบคมุ (210.31)           114.91 (325.22) (283.02)

กาํไรท่ีเป็นของส่วนของบริษทัใหญ่ 7,726.27 4,849.35 2,876.92 59.33

กาํไรต่อหุน้ (บาท) 5.33 3.34 1.99 59.33

เพิม่(ลด) %ปี 2555
ปี 2554 

(ปรบัปรงุใหม)่

 

ผลการดําเนินงานของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยตามงบการเงนิรวมสาํหรบัปี 2555 มกีําไรจํานวน 

7,726.27 ลา้นบาท (คดิเป็นกาํไรต่อหุน้เท่ากบั 5.33 บาท) เมือ่เปรยีบเทยีบกบัปี 2554 (ปรบัปรุงใหม)่ ซึง่มี

กําไรจาํนวน 4,849.35 ลา้นบาท (คดิเป็นกําไรต่อหุน้เท่ากบั 3.34 บาท) ปรากฏว่ากําไรเพิม่ขึน้จาํนวน 

2,876.92 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 59.33 โดยมสีาเหตุมาจากผลการดาํเนินงานของบรษิทัยอ่ยและกจิการที่

ควบคมุรว่มกนัของบรษิทัฯ จาํแนกไดด้งัน้ี 

2.1 ผลการดาํเนินงานท่ีเพ่ิมขึน้ของบริษทั ราช-ออสเตรเลีย คอรป์อเรชัน่ จาํกดั 

บรษิทั ราช-ออสเตรเลยี คอรป์อเรชัน่ จํากดั ("RAC") เป็นบรษิทัย่อยในประเทศออสเตรเลยี 

ทีบ่รษิทัฯไดเ้ขา้ทําการซื้อหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 80 ผ่านบรษิทั อารเ์อช อนิเตอรเ์นชัน่แนล  (สงิคโปร)์ คอร์

ปอเรชัน่ จํากดั ("RHIS") ซึ่งเป็นบรษิทัย่อยในประเทศสงิคโปร์ เมื่อวนัที ่5 กรกฎาคม 2554 มผีลการ

ดาํเนินงานในปี 2555 เพิม่มากขึน้กวา่ปี 2554โดยสรปุรายการทีส่าํคญัไดด้งัน้ี 

2.1.1 รายไดค้า่ความพรอ้มจา่ยและตน้ทุนขาย (ไมร่วมคา่เชือ้เพลงิ) 
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รายไดค้่าความพรอ้มจ่ายปี 2555 จํานวน 2,744.76 ล้านบาท เพิม่ขึน้จากปี 2554 

(1,666.68 ลา้นบาท) เป็นจาํนวน 1,078.08 ลา้นบาท  ในขณะทีต่น้ทุนขาย (ไม่รวมค่าเชือ้เพลงิ) ปี 2555 

จาํนวน 2,311.24 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากปี 2554 (1,255.39 ลา้นบาท) เป็นจาํนวน 1,055.85 ลา้นบาท 

2.1.2 ตน้ทุนทางการเงนิ 

ต้นทุนทางการเงนิปี 2555 จํานวน 1,554.75 ล้านบาท เพิม่ขึน้จากปี 2554 (938.83 

ลา้นบาท) เป็นจาํนวน 615.92 ลา้นบาท 

2.1.3 ภาษเีงนิได ้

ผลประโยชน์ทางภาษเีงนิได้ปี 2555 จํานวน 647.40 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากปี 2554 

(คา่ใชจ้า่ยภาษเีงนิได ้จาํนวน 45.28 ลา้นบาท) เป็นจาํนวน 692.68 ลา้นบาท 

นอกจากนัน้ RAC ไดร้บัรูก้าํไรจากการจาํหน่ายเงนิลงทุนระยะยาวจาํนวน 783.68 ลา้นบาท 

และกําไรจากการยกเลกิสญัญาซื้อขายไฟฟ้าจํานวน 1,069.44 ลา้นบาท ตามทีไ่ดช้ีแ้จงไวใ้น 1.12 และ 

1.13 ตามลาํดบั 

2.2 ผลการดาํเนินงานท่ีเพ่ิมขึน้ของบริษทั ผลิตไฟฟ้าราชบรีุ จาํกดั 

บรษิัท ผลิตไฟฟ้าราชบุร ีจํากดั ("RG") ซึ่งเป็นบรษิัทย่อย ได้ทําการเดินเครื่องผลิต

กระแสไฟฟ้าในปี 2555 จํานวนทัง้สิน้จํานวน 15,296.79 กกิะวตัต์ชัว่โมง โดยผลการดําเนินงานมกีําไร

สาํหรบัปี 2555 จาํนวน 4,887.22 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากปี 2554 (4,051.25 ลา้นบาท) เป็นจาํนวน 835.97 

ลา้นบาท  โดยสรปุสาเหตุสาํคญัไดด้งัน้ี 

2.2.1 รายไดค้า่ความพรอ้มจา่ยและตน้ทุนขาย (ไมร่วมคา่เชือ้เพลงิ) 

รายไดค้่าความพรอ้มจ่ายปี 2555 จํานวน 11,903.18 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากปี 2554 

(11,856.06 ล้านบาท) เป็นจํานวน 47.12 ล้านบาท ในขณะทีต่้นทุนขาย (ไม่รวมค่าเชื้อเพลงิ) ปี 2555 

จาํนวน 5,029.89 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2554 (5,152.48 ลา้นบาท) เป็นจาํนวน 122.59 ลา้นบาท 

2.2.2 ตน้ทุนทางการเงนิ 

ตน้ทุนทางการเงนิปี 2555 จาํนวน 578.82 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2554 (787.29 ลา้น

บาท) เป็นจาํนวน 208.47 ลา้นบาท ซึง่เป็นผลมาจากเมือ่ปี 2554 RG ไดบ้นัทกึค่าใชจ้่ายในการออกและ

เสนอขายหุน้กูแ้ละตัว๋แลกเงนิเพื่อชําระคนืหน้ีเงนิกูเ้ดมิ ("Refinance") จํานวน 153.05 ลา้นบาท อกีทัง้

ดอกเบี้ยจ่ายลดลงจากปี 2554 เป็นจาํนวน 49.02 ลา้นบาท จากการชาํระคนืเงนิตน้ในระหว่างปีและอตัรา

ดอกเบีย้ทีล่ดลงจากการ Refinance 
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2.2.3 ภาษเีงนิได ้

ภาษเีงนิไดปี้ 2555 จาํนวน 1,457.31 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2554 (1,864.92 ลา้นบาท) 

เป็นจาํนวน 407.61 ลา้นบาท จากการปรบัลดอตัราภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลปี 2555 จากอตัรารอ้ยละ 30 เป็น

อตัรารอ้ยละ 23 

2.3 รายการสาํคญัอ่ืน ๆ 

2.3.1 เงนิปนัผลรบั 

บริษัท ราช-ลาว เซอร์วิส จํากัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยในสาธารณรัฐประชาธิปไตย

ประชาชนลาว ("สปป.ลาว") และ RHIS ได้ร ับเงินปนัผลจากการลงทุนในหุ้นสามญัของบริษัท EDL-

Generation Public Company ("EDL-Gen") ในตลาดหลกัทรพัย ์สปป.ลาว ในปี 2555 เป็นจาํนวนรวม 

188.31 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากปี 2554 (60.06 ลา้นบาท) เป็นจาํนวน 128.25 ลา้นบาท 

2.3.2 กาํไรจากอตัราแลกเปลีย่น 

ปี 2555 บรษิทัฯ รบัรูก้ําไรจากอตัราแลกเปลีย่นเป็นจาํนวนรวม 798.05 ลา้นบาท โดย

มสีาเหตุมาจากการปรบัมลูค่าเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิของ RHIS ทีอ่่อนค่าลง ทาํใหเ้กดิผลกาํไรจาํนวน 

643.28 ลา้นบาท และ RHIS ยงับนัทกึกาํไรจากการปรบัมลูค่าของเงนิใหกู้ย้มืแก่ RAC อกีจาํนวน 125.34 

ลา้นบาท 

2.3.3 สว่นแบ่งกาํไรจากเงนิลงทุนในกจิการทีค่วบคมุรว่มกนัและบรษิทัรว่ม 

ปี 2555 บรษิทัฯ รบัรูส้่วนแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนในกจิการทีค่วบคุมร่วมกนัและบรษิทั

ร่วม รวมทัง้สิน้จาํนวน 750.60 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2554 (1,333.09 ลา้นบาท) เป็นจาํนวน 582.49 ลา้น

บาท คดิเป็นรอ้ยละ 43.69 โดยมสีาเหตุหลกัมาจาก ผลการดาํเนินงานของบรษิทั ไตร เอนเนอจี ้จาํกดั ซึง่

เป็นกจิการทีค่วบคุมร่วมกนั ลดลงเป็นจํานวน 409.80 ล้านบาท เน่ืองจากอตัราค่าความพรอ้มจ่ายตามที่

กําหนดไวใ้นสญัญาซื้อขายไฟฟ้าในปี 2555 ตํ่ากว่าปี 2554 ประกอบกบัโรงไฟฟ้าหยุดเดนิเครื่องเพื่อซ่อม

อุปกรณ์ ตัง้แต่วนัที ่ 1 มนีาคมถงึ 23 เมษายน 2555 นอกจากน้ี ผลการดําเนินงานของกจิการทีค่วบคุม

ร่วมกนัอกีแห่งหน่ึง ไดแ้ก่ บรษิทั เซาทอ์สีท ์เอเชยี เอนเนอรจ์ ีจาํกดั ลดลงจากปี 2554 เป็นจาํนวน 89.92 

ลา้นบาท เน่ืองจากเมือ่ปี 2554 เขือ่นน้ํางมึ 2 ไดร้บัอทิธพิลจากพายทุาํใหม้ปีรมิาณน้ําในเขือ่นมาก สามารถ

เดนิเครือ่งเพื่อผลติกระแสไฟฟ้าไดเ้พิม่ขึน้ ในขณะทีปี่ 2555 ปรมิาณน้ําในเขือ่นน้ํางมึ 2 และการเดนิเครือ่ง

เพือ่ผลติกระแสไฟฟ้าเป็นไปตามปกต ิ
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3. รายงานวิเคราะหฐ์านะการเงิน 

3.1 การวิเคราะหสิ์นทรพัย ์

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2555 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วมทัง้สิน้ จาํนวน 96,810.76 ลา้นบาท ลดลง

จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2554 (97,341.84 ลา้นบาท) เป็นจาํนวน 531.08 ลา้นบาท ดงัน้ี 

หน่วย : ลา้นบาท

2555  2554 
(ปรบัปรงุใหม)่

สนิทรพัยห์มนุเวยีน 21,034.58 19,131.67 1,902.91 9.95

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 75,776.18 78,210.17 (2,433.99) (3.11)

รวมสินทรพัย์ 96,810.76 97,341.84 (531.08) (0.55)

ณ 31 ธนัวาคม

เพิม่(ลด) %

  

3.1.1 สนิทรพัยห์มนุเวยีน ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2555 จาํนวน 21,034.58 ลา้นบาท เพิม่ขึน้

จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2554 (19,131.67 ลา้นบาท) เป็นจํานวน 1,902.91 ลา้นบาท สาเหตุหลกั

เน่ืองจาก ลกูหน้ีการคา้กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนัเพิม่ขึน้จาํนวน 1,482.43 ลา้นบาท เน่ืองจากลูกหน้ีค่าขาย

ไฟฟ้าของ RG เพิม่ขึน้ จาํนวน 1,470.10 ลา้นบาท เป็นผลมาจากในเดอืนพฤศจกิายนและธนัวาคม 2555 

โรงไฟฟ้าราชบุรมีกีารเดนิเครื่องมากกว่างวดเดยีวกนัของปีก่อน โดยมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 

และเงนิลงทุนชัว่คราวเพิม่ขึน้จาํนวน 222.86 ลา้นบาท  

3.1.2 สนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีน ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2555 จาํนวน 75,776.18 ลา้นบาท ลดลง

จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2554 (78,210.17 ลา้นบาท) เป็นจํานวน 2,433.99 ล้านบาท สาเหตุหลกั

เน่ืองจาก 

(1) การตดัค่าเสื่อมราคาของทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ และการตดัจําหน่ายสนิทรพัย์

ไมม่ตีวัตนในระหวา่งปีรวมจาํนวน 3,835.29 ลา้นบาท 

(2) เงนิลงทุนในกจิการทีค่วบคุมร่วมกนัและบรษิทัร่วม เพิม่ขึน้จํานวน 846.59 ลา้น

บาท เน่ืองจากในปี 2555 บรษิทัฯ รบัรูผ้ลการดําเนินงานและลงทุนในกจิการทีค่วบคุมร่วมกนัและบรษิทั

รว่ม โดยสรปุดงัน้ี  
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กจิการทีค่วบคมุรว่มกนั
     บรษิทั ไตร เอนเนอจี ้จาํกดั (181.94)
     บรษิทั ราชบุรเีพาเวอร ์จาํกดั 376.71
     บรษิทั ชบูุราชบุร ีอเีลคทรคิ เซอรว์สิ จาํกดั 16.55
     บรษิทั เซาทอ์สีท ์เอเชยี เอนเนอรจ์ ีจาํกดั 224.58
     บรษิทั ไฟฟ้าหงสา จาํกดั (372.62)
     บรษิทั พไูฟมายนิ่ง จาํกดั (0.06)
     บรษิทั ไฟฟ้า น้ํางมึ 3 จาํกดั (0.03)
     บรษิทั ผลติไฟฟ้า นวนคร จาํกดั 55.59
     บรษิทั ราชบุรเีวอลด ์โคเจนเนอเรชัน่ จาํกดั 340.39
     บรษิทั โซลารต์า้ จาํกดั 54.80
     บรษิทั โซล่า เพาเวอร ์จาํกดั (โคราช 3, 4, 7) 58.89
     บรษิทั สงขลา ไบโอแมส จาํกดั 15.45
     บรษิทั สงขลาไบโอฟูเอล จาํกดั 0.39
     บรษิทั เคเค เพาเวอร ์จาํกดั 15.15
     บรษิทั เซเปียนเซน้ําน้อย จาํกดั (0.98)
     บรษิทั สโุขทยั เอนเนอรย์ี ่จาํกดั 24.27
     Perth Power Partnership (กจิการทีค่วบคมุรว่มกนัของ RAC) (105.03) 522.11
บรษิทัรว่ม
     บรษิทั เฟิรส์ โคราช วนิด ์จาํกดั 172.08
     บรษิทั เค.อาร.์ท ู จาํกดั 152.40 324.48

846.59

เพิม่ขึน้ (ลดลง)
(ลา้นบาท)
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(3) การจาํหน่ายเงนิลงทุนระยะยาวในโรงไฟฟ้า Loy Yang A และการยกเลกิสญัญา

ซื้อขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า Collinsville ทําให้รายการสนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนและสนิทรพัย์หมุนเวยีน 

เพิม่ขึน้(ลดลง) ดงัน้ี 

หน่วย : ลา้นบาท

การจาํหน่ายเงนิลงทนุใน Loy
 Yang A

การยกเลกิสญัญาซือ้ขาย
ไฟฟ้า Collinsville

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน
     เงนิใหกู้ย้มืระยะยาวแกก่จิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั (1,611.63) -

     ลกูหนี้ระยะยาวอืน่จากการขายเงนิลงทนุ 3,137.92 -

     ทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์ - (885.69)

     คา่ความนิยม (660.15) (546.12)

     สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน - (530.28)

สนิทรพัยห์มนุเวยีน
     ลกูหนี้อืน่จากการขายเงนิลงทนุ 211.16 -

เพิม่ขึน้ (ลดลง)

 

3.2 การวิเคราะหห์น้ีสินและส่วนของเจ้าของ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 บริษัทฯ มีหน้ีสินและส่วนของเจ้าของเป็นจํานวนทัง้สิ้น 

96,810.76   ลา้นบาท ลดลงจาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2554 (97,341.84 ลา้นบาท) เป็นจํานวน 531.08  

ลา้นบาท โดยมรีายละเอยีดดงัน้ี 

หน่วย : ลา้นบาท

2555  2554 
(ปรบัปรงุใหม)่

หนี้สนิ 43,079.11 48,857.36 (5,778.25) (11.83)

สว่นของผูถ้อืหุน้ 53,731.65 48,484.48 5,247.17 10.82

รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 96,810.76 97,341.84 (531.08) (0.55)

ณ 31 ธนัวาคม
เพิม่(ลด) %
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3.2.1 หน้ีสนิจาํนวน 43,079.11 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน (48,857.36 ลา้นบาท) เป็นจาํนวน 

5,778.25 ลา้นบาท โดยมสีาเหตุหลกัมาจาก  

(1) เงนิกูย้มืระยะยาวกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนัลดลง 2,842.66 ลา้นบาท เน่ืองจากใน

ระหว่างปี 2555 RHIS ไดช้าํระพรอ้มทัง้รบัโอนเงนิกูย้มืระยะยาวของ RAC จาก Transfield Services Ltd. 

เป็นจาํนวน 86.20 ลา้นเหรยีญออสเตรเลยี 

(2) เจ้าหน้ีการคา้เพิม่ขึน้ จํานวน 2,406.41 ล้านบาท เน่ืองจากเจ้าหน้ีค่าเชื้อเพลงิ

ของ RG เพิม่ขึน้ จาํนวน 2,454.29 ลา้นบาท สาเหตุหลกัเน่ืองจากเดอืนพฤศจกิายนและธนัวาคม 2555 

โรงไฟฟ้าราชบุรเีดนิเครือ่งมากกวา่ในงวดเดยีวกนัของปีก่อน สง่ผลใหป้รมิาณการใชเ้ชือ้เพลงิเพิม่ขึน้ 

(3) หุน้กูล้ดลงจาํนวน 4,815.43 ลา้นบาท สาเหตุหลกัเกดิจากการชาํระคนืในระหว่าง

ปี จาํนวน 3,663.30 ลา้นบาท ประกอบกบัมลูค่าหุน้กูข้อง RHIS ลดลงจากการแปลงค่างบการเงนิจาํนวน 

854.64 ลา้นบาท 

3.2.2 สว่นของผูถ้อืหุน้ เพิม่ขึน้จาํนวน 5,247.17 ลา้นบาท สาเหตุเน่ืองจาก 

(1) กาํไรสาํหรบัปี 2555 ทาํใหก้าํไรสะสมเพิม่ขึน้จาํนวน 7,726.27 ลา้นบาท  

(2) บรษิทัฯ ประกาศจ่ายเงนิปนัผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ เมือ่วนัที ่26 มนีาคม 2555 และ 20 

สงิหาคม 2555 ทาํใหก้าํไรสะสมลดลงรวมจาํนวน 3,262.50 ลา้นบาท  

(3) องคป์ระกอบอืน่ของสว่นของผูถ้อืหุน้เพิม่ขึน้จาํนวน 575.39 ลา้นบาท สาเหตุหลกั

เน่ืองจากมลูคา่ของเงนิลงทุนในหุน้สามญัของ EDL-Gen ตามราคาตลาด เพิม่ขึน้จาํนวน 698.67 ลา้นบาท 

(4) สว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อีาํนาจควบคมุเพิม่ขึน้ 208.01 ลา้นบาท  
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4. รายงานวิเคราะหก์ระแสเงินสด 

หน่วย : ลา้นบาท

เงนิสดสทุธไิดม้าจาก(ใชไ้ปใน)กจิกรรมดาํเนินงาน 9,601.15 7,954.03 1,647.12
เงนิสดสทุธไิดม้าจาก(ใชไ้ปใน)กจิกรรมลงทนุ (2,788.40) (6,736.70) 3,948.30

เงนิสดสทุธไิดม้าจาก(ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ (9,226.51) (2,253.07) (6,973.44)

(2,413.76) (1,035.74) (1,378.02)

ผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่นของเงนิตรา
ต่างประเทศคงเหลอืสิน้งวด (24.29) 58.51 (82.80)
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด ณ วนัตน้งวด 10,698.63 11,289.25 (590.62)

เงนิสดของบรษิทัย่อยทีซ่ื้อในระหวา่งปี              -          386.61 (386.61)
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด ณ วนัสิน้งวด 8,260.58 10,698.63 (2,438.05)

เพิม่(ลด) ปี 2555
ปี 2554 

(ปรบัปรุงใหม่)

 เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดคงเหลอืของบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2555 

เป็นจาํนวน 8,260.58 ลา้นบาท ลดลงจาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2554 (10,698.63 ลา้นบาท) เป็นจาํนวน 

2,438.05 ลา้นบาท สรปุสาเหตุไดด้งัน้ี 

4.1 เงนิสดสุทธไิด้มาจากกิจกรรมดําเนินงานเพิ่มขึ้นจํานวน 1,647.12 ล้านบาท สาเหตุหลกั

เน่ืองจากผลการดําเนินงานทีเ่พิม่ขึน้จากปีก่อนและการเปลีย่นแปลงของสนิทรพัยแ์ละหน้ีสนิดาํเนินงานทํา

ใหก้ระแสเงนิสดเพิม่ขึน้รวม 1,647.12 ลา้นบาท 

4.2 เงนิสดสุทธใิช้ไปในกิจกรรมลงทุนลดลง ทําให้เงนิสดเพิม่ขึ้นจํานวน 3,948.30 ล้านบาท 

สาเหตุหลกัเน่ืองจาก RHIS ไดเ้ขา้ทาํการซือ้หุน้สามญัใน RAC ในสดัสว่นรอ้ยละ 80 เมือ่วนัที ่5 กรกฎาคม 

2554 เป็นจาํนวนเงนิ 4,686.40 ลา้นบาท 

4.3 เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิเพิม่ขึน้ ทําใหเ้งนิสดลดลงจํานวน 6,973.44 ล้านบาท 

สาเหตุหลกัเน่ืองจาก 

(1) ในปี 2555 จา่ยตน้ทุนการการเงนิมากกวา่ปี 2554 เป็นจาํนวน 668.10 ลา้นบาท  

(2) เมื่อเดือนสิงหาคม 2554 RHIS รับเงินจากการออกหุ้นกู้โดยสถาบันการเงิน

ต่างประเทศจาํนวน 15,000 ลา้นเยน (เทยีบเท่าประมาณ 5,895.30 ลา้นบาท) 
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5. อตัราส่วนทางการเงินท่ีสาํคญั  

1) อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 1.38 1.49
2) อตัรากาํไรสทุธ ิ (%) 13.40 10.35
3) อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (%) 15.32 10.26
4) อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยร์วม (%) 8.18 5.67
5) กาํไรสทุธก่ิอนหกัดอกเบีย้ ภาษเีงนิได้

  คา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจ่าย (EBITDA)  (ลา้นบาท)

6) EBITDA ต่อสนิทรพัยร์วมเฉลีย่  (%) 15.57 14.16
7) อตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เทา่) 0.80 1.01
8) อตัราสว่นความสามารถในการชาํระคนื

  เงนิตน้และดอกเบีย้ (DSCR)  (เทา่)

9) มลูคา่ตามบญัชตี่อหุน้ (บาท) 36.53 33.05
10) กาํไรสทุธติ่อหุน้ (บาท) 5.33 3.34

15,118 11,819

1.57 1.65

อตัราสว่น ปี 2555
ปี 2554 

(ปรบัปรงุใหม)่

 

 

 

 


