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ประกาศผลอันดับเครดิตครั้งที ่601                                   20 กุมภาพนัธ 2552 

 

บริษัท  ผลิตไฟฟาราชบุรี  จํากัด
อันดับเครดิตองคกร:                                                          AA 
อันดับเครดิตตราสารหนี:้ 
RG106A: หุนกูมีประกัน 3,000 ลานบาท ไถถอนป 2553                                                                                                  AA 
แนวโนมอันดบัเครดิต:                                                                                                                 Stable   
 

อันดับเครดิตในอดีต:                            อันดับเครดิตองคกร                                        อันดับเครดิตตราสารหนี ้         
                                                                                                                                 มีประกนั                      ไมมีประกนั 
30 มิ.ย. 2548                                              AA/Stable                                                     AA                                    -  
15 มิ.ย. 2548                                               AA/Stable                                                       -                                       - 
12 ก.ค. 2547                                             AA-/Stable                                                     -                                        -                    
26 มิ.ย. 2546                                             AA-                                                            -                                       -                    

 
 

เหตุผล 
ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองคกรและหุนกูมีประกันของ บริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรี จํากัด (RATCHGEN) ที่ระดับ “AA” โดยอันดับ

เครดิตสะทอนถึงกระแสเงินสดที่แนนอนจากโรงไฟฟาราชบุรีซึ่งเปนโรงไฟฟาที่มีโครงสรางพื้นฐานแข็งแกรงและมีเทคโนโลยีที่ทันสมัย 
ตลอดจนประสบการณที่ยาวนานและผลงานในการบริหารโรงไฟฟาที่ไดรับการยอมรับ ความตองการใชไฟฟาที่ลดลงอาจยังไมสงผล
กระทบตอกระแสเงินสดของบริษัทในทันที แตอาจทําใหระดับการจายกระแสไฟฟาลดลง ซึ่งอาจทําใหบริษัทมีระดับความเสี่ยงในการ
ดําเนินงานโรงไฟฟาเพิ่มขึ้น 

RATCHGEN เปนบริษัทลูกที่ถือหุนทั้งหมดโดย บริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรีโฮลด้ิง จํากัด (มหาชน) (RATCH) ซึ่งเปนบริษัทที่ถือหุน 
45% โดยการไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย (กฟผ.) RATCHGEN เปนบริษัทผูผลิตไฟฟาเอกชนรายใหญที่สุดในประเทศไทยซึ่งมีกําลัง
การผลิตติดต้ังรวม ณ เดือนธันวาคม 2551 ที่ระดับ 3,645 เมกะวัตต หรือเทากับ 12% ของกําลังการผลิตติดต้ังรวมของประเทศ กฟผ. มี
สัญญาซื้อไฟฟา (Power Purchase Agreement -- PPA) ระยะเวลา 25 ปกับบริษัท ในขณะที่ บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน)  (ปตท.) มี
สัญญาขายกาซธรรมชาติ (Gas Sales Agreement -- GSA) ระยะเวลา 25 ปกับบริษัท  

สําหรับผลการดําเนินงานในชวง 9 เดือนแรกของป 2551  โรงไฟฟาพลังความรอนรวมในโรงไฟฟาราชบุรียังคงดําเนินงานไดดีกวา
เปาหมาย โดยสามารถดํารงคาความพรอมจายเฉลี่ยใหอยูที่ระดับ 89% และการจายกระแสไฟฟาที่ระดับ 77% สําหรับโรงไฟฟาพลังความ
รอนซึ่งแมจะสามารถดํารงคาความพรอมจายใหอยูในระดับสูงที่ 92% แตระดับการจายกระแสไฟฟาสําหรับ 9 เดือนแรกของป 2551 นั้น
ลดลงอยูที่ 52% เนื่องจากปริมาณกาซธรรมชาติที่ไดรับจาก ปตท. มีไมเพียงพอ ประกอบกับความตองการใชไฟฟาโดยรวมของประเทศ
ลดลง ในป 2551 บริษัทมีรายไดจากการขายไฟฟา 42,183 ลานบาท มีกําไรสุทธิ 5,489 ลานบาท และมีอัตราสวนความสามารถในการ
ชําระหนี้ (ไมรวมสวนเปลี่ยนแปลงของบัญชีเงินสํารองเพื่อการชําระหนี้และเงินทุนหมุนเวียน) อยูที่ระดับ 2.0 เทา ณ สิ้นป 2551  

 
แนวโนมอันดับเครดิต 

          แนวโนมอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะทอนความคาดหวังของทริสเรทติ้งวา RATCHGEN จะยังคงไดรับกระแสเงินสดที่
แนนอนจากรายไดคาไฟฟาจากโรงไฟฟาราชบุรี นอกจากนี้ ยังคาดวาโรงไฟฟายอยตางๆ จะยังคงดํารงความสามารถในการดําเนินงานให
สอดคลองกับสัญญาซื้อขายไฟฟาไดตอไป 

 



 
                             
                          
                                                        

______________________________________________________________________________________ 
บริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรี จํากดั                                                                                                   20 กุมภาพนัธ 2552 
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ติดตอขอขอมูลการเปนสมาชิก 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จํากัด  สํานักกรรมการผูจัดการ  โทร. 0-2231-3011 ตอ 500 
อาคารสีลมคอมเพล็กซ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  www.trisrating.com 

บริษัท ทริสเรทติ้ง จํากัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2552 หามมิใหบุคคลใดใช เปดเผย ทําสําเนาเผยแพร แจกจาย หรือเก็บไวเพื่อใชในภายหลังเพื่อประโยชนใดๆ ซึ่งรายงานหรือขอมูล
การจัดอันดับเครดิต  ไมวาทั้งหมดหรือแตเพียงบางสวน และไมวาในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือดวยวิธีการใดๆ โดยมิไดรับอนุญาต การจัดอันดับเครดิตนี้มิใชคําแถลง
ขอเท็จจริง หรือคําเสนอแนะใหซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ   แตเปนเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความนาเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ  
ความเห็นที่ระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิไดเปนคําแนะนําเกี่ยวกับการลงทุน หรือคําแนะนําในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและขอมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทํา หรือพิมพ
เผยแพรโดย บริษัท ทริสเรทติ้ง จํากัด ไดจัดทําขึ้นโดยมิไดคํานึงถึงความตองการดานการเงิน พฤติการณ ความรู และวัตถุประสงคของผูรับขอมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผูรับขอมูล
ควรประเมินความเหมาะสมของขอมูลดังกลาวกอนตัดสินใจลงทุน  บริษัท ทริสเรทติ้ง จํากัด ไดรับขอมูลที่ใชสําหรับการจัดอันดับเครดิตนี้จากบริษัทและแหลงขอมูลอื่นๆ ที่เชื่อวา
เชื่อถือได ดังนั้น บริษัท ทริสเรทติ้ง จํากัด จึงมิไดรับประกันความถูกตอง ความเพียงพอ หรือความครบถวนสมบูรณของขอมูลใดๆ ดังกลาว และจะไมรับผิดชอบตอความสูญเสีย 
หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไมถูกตอง ความไมเพียงพอ หรือความไมครบถวนสมบูรณนั้น และจะไมรับผิดชอบตอขอผิดพลาด หรือการละเวน ผลที่ไดรับ หรือการ
กระทําใดๆ โดยอาศัยขอมูลดังกลาว 


