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ประกาศผลอันดับเครดิตครั้งที ่601                                   20 กุมภาพนัธ 2552 

 

บริษัท  ผลิตไฟฟาราชบุรี  จํากัด
อันดับเครดิตองคกร:                                                          AA 
อันดับเครดิตตราสารหนี:้ 
RG106A: หุนกูมีประกัน 3,000 ลานบาท ไถถอนป 2553                                                                                                  AA 
แนวโนมอันดบัเครดิต:                                                                                                                 Stable   
 

อันดับเครดิตในอดีต:                            อันดับเครดิตองคกร                                        อันดับเครดิตตราสารหนี ้         
                                                                                                                                 มีประกนั                      ไมมีประกนั 
30 มิ.ย. 2548                                              AA/Stable                                                     AA                                    -  
15 มิ.ย. 2548                                               AA/Stable                                                       -                                       - 
12 ก.ค. 2547                                             AA-/Stable                                                     -                                        -                    
26 มิ.ย. 2546                                             AA-                                                            -                                       -                    

 
 

เหตุผล 
ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองคกรและหุนกูมีประกันของ บริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรี จํากัด (RATCHGEN) ที่ระดับ “AA” โดยอันดับ

เครดิตสะทอนถึงกระแสเงินสดที่แนนอนจากโรงไฟฟาราชบุรีซึ่งเปนโรงไฟฟาที่มีโครงสรางพื้นฐานแข็งแกรงและมีเทคโนโลยีที่ทันสมัย 
ตลอดจนประสบการณที่ยาวนานและผลงานในการบริหารโรงไฟฟาที่ไดรับการยอมรับ ความตองการใชไฟฟาที่ลดลงอาจยังไมสงผล
กระทบตอกระแสเงินสดของบริษัทในทันที แตอาจทําใหระดับการจายกระแสไฟฟาลดลง ซึ่งอาจทําใหบริษัทมีระดับความเสี่ยงในการ
ดําเนินงานโรงไฟฟาเพิ่มขึ้น 

RATCHGEN เปนบริษัทลูกที่ถือหุนทั้งหมดโดย บริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรีโฮลด้ิง จํากัด (มหาชน) (RATCH) ซึ่งเปนบริษัทที่ถือหุน 
45% โดยการไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย (กฟผ.) RATCHGEN เปนบริษัทผูผลิตไฟฟาเอกชนรายใหญที่สุดในประเทศไทยซึ่งมีกําลัง
การผลิตติดต้ังรวม ณ เดือนธันวาคม 2551 ที่ระดับ 3,645 เมกะวัตต หรือเทากับ 12% ของกําลังการผลิตติดต้ังรวมของประเทศ กฟผ. มี
สัญญาซื้อไฟฟา (Power Purchase Agreement -- PPA) ระยะเวลา 25 ปกับบริษัท ในขณะที่ บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน)  (ปตท.) มี
สัญญาขายกาซธรรมชาติ (Gas Sales Agreement -- GSA) ระยะเวลา 25 ปกับบริษัท  

สําหรับผลการดําเนินงานในชวง 9 เดือนแรกของป 2551  โรงไฟฟาพลังความรอนรวมในโรงไฟฟาราชบุรียังคงดําเนินงานไดดีกวา
เปาหมาย โดยสามารถดํารงคาความพรอมจายเฉลี่ยใหอยูที่ระดับ 89% และการจายกระแสไฟฟาที่ระดับ 77% สําหรับโรงไฟฟาพลังความ
รอนซึ่งแมจะสามารถดํารงคาความพรอมจายใหอยูในระดับสูงที่ 92% แตระดับการจายกระแสไฟฟาสําหรับ 9 เดือนแรกของป 2551 นั้น
ลดลงอยูที่ 52% เนื่องจากปริมาณกาซธรรมชาติที่ไดรับจาก ปตท. มีไมเพียงพอ ประกอบกับความตองการใชไฟฟาโดยรวมของประเทศ
ลดลง ในป 2551 บริษัทมีรายไดจากการขายไฟฟา 42,183 ลานบาท มีกําไรสุทธิ 5,489 ลานบาท และมีอัตราสวนความสามารถในการ
ชําระหนี้ (ไมรวมสวนเปลี่ยนแปลงของบัญชีเงินสํารองเพื่อการชําระหนี้และเงินทุนหมุนเวียน) อยูที่ระดับ 2.0 เทา ณ สิ้นป 2551  

 
แนวโนมอันดับเครดิต 

          แนวโนมอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะทอนความคาดหวังของทริสเรทติ้งวา RATCHGEN จะยังคงไดรับกระแสเงินสดที่
แนนอนจากรายไดคาไฟฟาจากโรงไฟฟาราชบุรี นอกจากนี้ ยังคาดวาโรงไฟฟายอยตางๆ จะยังคงดํารงความสามารถในการดําเนินงานให
สอดคลองกับสัญญาซื้อขายไฟฟาไดตอไป 

 



 
                             
                          
                                                        

______________________________________________________________________________________ 
บริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรี จํากดั                                                                                                   20 กุมภาพนัธ 2552 
                                                                                                                             

2

 

 
N e w s  f o r  I n v e s t o r s 

 
 

ติดตอขอขอมูลการเปนสมาชิก 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จํากัด  สํานักกรรมการผูจัดการ  โทร. 0-2231-3011 ตอ 500 
อาคารสีลมคอมเพล็กซ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  www.trisrating.com 

บริษัท ทริสเรทติ้ง จํากัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2552 หามมิใหบุคคลใดใช เปดเผย ทําสําเนาเผยแพร แจกจาย หรือเก็บไวเพื่อใชในภายหลังเพื่อประโยชนใดๆ ซึ่งรายงานหรือขอมูล
การจัดอันดับเครดิต  ไมวาทั้งหมดหรือแตเพียงบางสวน และไมวาในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือดวยวิธีการใดๆ โดยมิไดรับอนุญาต การจัดอันดับเครดิตนี้มิใชคําแถลง
ขอเท็จจริง หรือคําเสนอแนะใหซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ   แตเปนเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความนาเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ  
ความเห็นที่ระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิไดเปนคําแนะนําเกี่ยวกับการลงทุน หรือคําแนะนําในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและขอมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทํา หรือพิมพ
เผยแพรโดย บริษัท ทริสเรทติ้ง จํากัด ไดจัดทําขึ้นโดยมิไดคํานึงถึงความตองการดานการเงิน พฤติการณ ความรู และวัตถุประสงคของผูรับขอมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผูรับขอมูล
ควรประเมินความเหมาะสมของขอมูลดังกลาวกอนตัดสินใจลงทุน  บริษัท ทริสเรทติ้ง จํากัด ไดรับขอมูลที่ใชสําหรับการจัดอันดับเครดิตนี้จากบริษัทและแหลงขอมูลอื่นๆ ที่เชื่อวา
เชื่อถือได ดังนั้น บริษัท ทริสเรทติ้ง จํากัด จึงมิไดรับประกันความถูกตอง ความเพียงพอ หรือความครบถวนสมบูรณของขอมูลใดๆ ดังกลาว และจะไมรับผิดชอบตอความสูญเสีย 
หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไมถูกตอง ความไมเพียงพอ หรือความไมครบถวนสมบูรณนั้น และจะไมรับผิดชอบตอขอผิดพลาด หรือการละเวน ผลที่ไดรับ หรือการ
กระทําใดๆ โดยอาศัยขอมูลดังกลาว 


