


สร้างมูลค่าเพิ่มแก่ผู้ถือหุ้น โดยเน้นการสร้างผลตอบแทนทางการเงินสูงสุดอย่างต่อเนื่อง 
มุ่งเน้นการสร้างความเป็นเลิศในการดำเนินงาน และการพัฒนาโครงการตามมาตรฐานสากล

มีความรับผิดชอบต่อสังคมและสิ่งแวดล้อม และดำเนินธุรกิจอย่างเป็นธรรม 
สร้างบรรยากาศการทำงานที่น่าพึงพอใจ และมั่นคง รวมทั้งสร้างแรงจูงใจในการทำงาน

ให้แก่พนักงาน

สนับสนุนความมั่นคงด้านพลังงานไฟฟ้าของประเทศไทย และปฏิบัติตามกฎระเบียบ

และกฎหมายที่เกี่ยวข้องอย่างเคร่งครัด

บริหารสินทรัพย์ที่มีอยู่ให้เต็มประสิทธิภาพ

มุ่งเน้นพัฒนาโครงการโรงไฟฟ้าใหม่ในภูมิภาคที่บริษัทฯ ดำเนินธุรกิจอยู่ 

แสวงหาพันธมิตรเพ่ือขยายการลงทุนสู่ธุรกิจไฟฟ้าในตลาดใหม่

สร้างมูลค่าเพิ่มโดยขยายการลงทุนสู่ธุรกิจที่เกี่ยวเนื่อง

เสริมสร้างและพัฒนาขีดความสามารถภายในองค์กร

เปนบริษัทพลังงานครบวงจรชั้นนำ
ที่มุงเนนการสรางมูลคาในภูมิภาคเอเชียแปซิฟก

C o r e  V a l u e s
ค า นิ ย ม อ ง ค ก ร

Reliability
ค ว า ม น า เ ชื่ อ ถื อ

Accountability
ค ว า ม รั บ ผิ ด ช อ บ

Trust
ค ว า ม เ ชื่ อ มั่ น แ ล ะ ไ ว ใ จ

Challenge
ค ว า ม ท า ท า ย

Happiness
ค ว า ม สุ ข ใ น อ ง ค ก ร



สารบัญ
C o n t e n t s

รายงาน
ของผูสอบบัญชี
รับอนุญาต

หมายเหตุประกอบงบการเงิน
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รายงาน
คณะกรรมการ
ตรวจสอบ

08
คำอธิบาย
และวิเคราะห
ผลการดำเนินงาน
และฐานะการเงิน
ของฝายบริหาร

รายงานความรับผิดชอบ
ของคณะกรรมการบริษัท 
ตอรายงานทางการเงิน

ภาพรวม
ทางการเงิน
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ภาพรวมทางการเงิน

ในปี 2558 กลุ่มบริษัทฯ ได้รับรายได้จากฐานการผลิตในประเทศไทย สปป.ลาว และออสเตรเลีย รวมทั้งส้ินจ�ำนวน 
59,326.30 ล้านบาท และมีก�ำไรส่วนของบริษัทฯ เท่ากับ 3,187.87 ล้านบาท โดยมียอดสินทรัพย์รวมทั้งส้ิน ณ วันที่  
31 ธันวาคม 2558 เท่ากับ 92,605.05 ล้านบาท ซ่ึงสรุปข้อมูลทางการเงินที่ส�ำคัญได้ ดังนี้
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บริษ

ัท ผลิตไฟ
ฟ

้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน)  ง บ ก า ร เ งิ น ป ร ะ จํ า ปี   2 5 5 8



6

รายงานความรับผิดชอบของคณะกรรมการบริษัท 
ต่อรายงานทางการเงิน
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บริษ

ัท ผลิตไฟ
ฟ

้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน)  ง บ ก า ร เ งิ น ป ร ะ จํ า ปี   2 5 5 8



8

รายงานคณะกรรมการตรวจสอบ



9
บริษ

ัท ผลิตไฟ
ฟ

้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน)  ง บ ก า ร เ งิ น ป ร ะ จํ า ปี   2 5 5 8



10

รายงานของผู้สอบบัญชีรับอนุญาต
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บริษ

ัท ผลิตไฟ
ฟ

้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน)  ง บ ก า ร เ งิ น ป ร ะ จํ า ปี   2 5 5 8
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งบแสดงฐานะการเงิน
บริษัท ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย

หมายเหตุประกอบงบการเงินเป็นส่วนหนึ่งของงบการเงินนี้
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บริษ

ัท ผลิตไฟ
ฟ

้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน)  ง บ ก า ร เ งิ น ป ร ะ จํ า ปี   2 5 5 8

หมายเหตุประกอบงบการเงินเป็นส่วนหนึ่งของงบการเงินนี้

งบแสดงฐานะการเงิน
บริษัท ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย
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งบแสดงฐานะการเงิน
บริษัท ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย

หมายเหตุประกอบงบการเงินเป็นส่วนหนึ่งของงบการเงินนี้
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บริษ

ัท ผลิตไฟ
ฟ

้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน)  ง บ ก า ร เ งิ น ป ร ะ จํ า ปี   2 5 5 8

งบก�ำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ
บริษัท ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย

หมายเหตุประกอบงบการเงินเป็นส่วนหนึ่งของงบการเงินนี้
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บริษ

ัท ผลิตไฟ
ฟ

้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน)  ง บ ก า ร เ งิ น ป ร ะ จํ า ปี   2 5 5 8
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บริษ

ัท ผลิตไฟ
ฟ

้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน)  ง บ ก า ร เ งิ น ป ร ะ จํ า ปี   2 5 5 8
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งบกระแสเงินสด
บริษัท ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย

หมายเหตุประกอบงบการเงินเป็นส่วนหนึ่งของงบการเงินนี้



21
บริษ

ัท ผลิตไฟ
ฟ

้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน)  ง บ ก า ร เ งิ น ป ร ะ จํ า ปี   2 5 5 8

งบกระแสเงินสด
บริษัท ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย

หมายเหตุประกอบงบการเงินเป็นส่วนหนึ่งของงบการเงินนี้
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หมายเหตุประกอบงบการเงิน
บริษัท ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย



23
บริษ

ัท ผลิตไฟ
ฟ

้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน)  ง บ ก า ร เ งิ น ป ร ะ จํ า ปี   2 5 5 8

หมายเหตุประกอบงบการเงิน
บริษัท ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย



24

หมายเหตุประกอบงบการเงิน
บริษัท ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย



25
บริษ

ัท ผลิตไฟ
ฟ

้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน)  ง บ ก า ร เ งิ น ป ร ะ จํ า ปี   2 5 5 8

หมายเหตุประกอบงบการเงิน
บริษัท ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย
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หมายเหตุประกอบงบการเงิน
บริษัท ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย



27
บริษ

ัท ผลิตไฟ
ฟ

้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน)  ง บ ก า ร เ งิ น ป ร ะ จํ า ปี   2 5 5 8

หมายเหตุประกอบงบการเงิน
บริษัท ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย



28

หมายเหตุประกอบงบการเงิน
บริษัท ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย



29
บริษ

ัท ผลิตไฟ
ฟ

้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน)  ง บ ก า ร เ งิ น ป ร ะ จํ า ปี   2 5 5 8

หมายเหตุประกอบงบการเงิน
บริษัท ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย



30

หมายเหตุประกอบงบการเงิน
บริษัท ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย



31
บริษ

ัท ผลิตไฟ
ฟ

้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน)  ง บ ก า ร เ งิ น ป ร ะ จํ า ปี   2 5 5 8

หมายเหตุประกอบงบการเงิน
บริษัท ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย



32

หมายเหตุประกอบงบการเงิน
บริษัท ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย



33
บริษ

ัท ผลิตไฟ
ฟ

้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน)  ง บ ก า ร เ งิ น ป ร ะ จํ า ปี   2 5 5 8

หมายเหตุประกอบงบการเงิน
บริษัท ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย



34

หมายเหตุประกอบงบการเงิน
บริษัท ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย



35
บริษ

ัท ผลิตไฟ
ฟ

้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน)  ง บ ก า ร เ งิ น ป ร ะ จํ า ปี   2 5 5 8

หมายเหตุประกอบงบการเงิน
บริษัท ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย



36

หมายเหตุประกอบงบการเงิน
บริษัท ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย



37
บริษ

ัท ผลิตไฟ
ฟ

้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน)  ง บ ก า ร เ งิ น ป ร ะ จํ า ปี   2 5 5 8

หมายเหตุประกอบงบการเงิน
บริษัท ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย



38

หมายเหตุประกอบงบการเงิน
บริษัท ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย



39
บริษ

ัท ผลิตไฟ
ฟ

้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน)  ง บ ก า ร เ งิ น ป ร ะ จํ า ปี   2 5 5 8

หมายเหตุประกอบงบการเงิน
บริษัท ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย



40

หมายเหตุประกอบงบการเงิน
บริษัท ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย
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บริษ

ัท ผลิตไฟ
ฟ

้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน)  ง บ ก า ร เ งิ น ป ร ะ จํ า ปี   2 5 5 8

หมายเหตุประกอบงบการเงิน
บริษัท ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย



42

หมายเหตุประกอบงบการเงิน
บริษัท ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย
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บริษ

ัท ผลิตไฟ
ฟ

้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน)  ง บ ก า ร เ งิ น ป ร ะ จํ า ปี   2 5 5 8

หมายเหตุประกอบงบการเงิน
บริษัท ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย
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หมายเหตุประกอบงบการเงิน
บริษัท ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย
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บริษ

ัท ผลิตไฟ
ฟ

้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน)  ง บ ก า ร เ งิ น ป ร ะ จํ า ปี   2 5 5 8
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 คาํอธบิายรายการและการวเิคราะหผ์ลการดาํเนินงานและฐานะการเงนิของฝา่ยบรหิาร 

สาํหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2558 

 

1. เหตกุารณ์สาํคญัในปี 2558 

1.1 การเดนิเครือ่งเชงิพาณชิยข์องโครงการผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็ บรษิทั ราชบุรเีวอลด ์โคเจนเนอ

เรชัน่ จาํกดั 

 เมือ่วนัที ่1 มนีาคม 2558 โครงการโรงไฟฟ้าผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็บรษิทั ราชบุรเีวอลด ์โคเจน

เนอเรชัน่ จาํกดั โดยบรษิทัฯ ถอืหุ้ นในสดัส่วนรอ้ยละ 40 ของจาํนวนหุน้ทัง้หมดผ่านบรษิทั ผลติไฟฟ้า

ราชบุร ีจาํกดั ซึง่เป็นบรษิทัยอ่ย ไดเ้ริม่เดนิเครือ่งเชงิพาณิชยเ์พือ่จาํหน่ายกระแสไฟฟ้า ครบแลว้ทัง้ 2 ชุด

โดยมกีําลงัการผลติตดิตัง้รวม 234 เมกะวตัต ์หรอืคดิเป็นกําลงัการผลติตดิตัง้ตามสดัส่วนการลงทุนของ

บริษทัฯ จาํนวน 93.60 เมกะวตัต ์ทัง้น้ี โครงการดงักล่าวตัง้อยูท่ีต่ําบลเจด็เสมยีน อําเภอโพธาราม 

จงัหวดัราชบุร ี

1.2 การเดนิเครือ่งเชงิพาณชิยโ์ครงการโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นหงสา 

 โครงการโรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นหงสา ซึง่ บรษิทั อารเ์อช อนิเตอรเ์นชัน่แนล (สงิคโปร์) คอร์

ปอเรชัน่ จาํกดั ซึง่เป็นบรษิทัยอ่ย ถอืหุน้ ในสดัส่วนรอ้ยละ 40 ของจาํนวนหุน้ทัง้หมด ไดเ้ริม่เดนิเครือ่ง

เชงิพาณชิย์ เครือ่งที ่ 1 และเครือ่งที ่ 2 แลว้เมือ่วนัที ่ 2 มถุินายน 2558 และวนัที ่ 2 พฤศจกิายน 2558 

ตามลาํดบั เพื่อจาํหน่ายกระแสไฟฟ้า แลว้ตามแผนงาน ทัง้น้ี โครงการดั งกล่าวตัง้อยูท่ีส่าธารณรฐั

ประชาธปิไตยประชาชนลาว มกีําลงัการผลติตดิตัง้รวม 1,878 เมกะวตัต ์หรอืคดิเป็นกําลงัการผลติตดิตัง้

ตามสดัส่วนการลงทุนของบรษิทัฯ จาํนวน 751.20 เมกะวตัต ์สาํหรบัโรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นเครือ่งที ่ 3 

มกีําหนดการเดนิเครือ่งเชงิพาณชิยใ์นเดอืนมนีาคม 2559 

1.3 การจดัตัง้บรษิทั ราช ไชน่า พาวเวอร ์จาํกดั  และการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้านิวเคลยีร ์

Fangchenggang II ในสาธารณรฐัประชาชนจนี 

 เมือ่วนัที ่11 กนัยายน 2558 บรษิทั อารเ์อช อนิเตอรเ์นชัน่แนล (สงิคโปร์) คอรป์อเรชัน่ จาํกดั  

ซึง่เป็นบรษิทัยอ่ย ในประเทศสงิคโปร์  ไดจ้ดัตัง้บรษิทั ราช ไชน่า พาวเวอร ์จาํกดั  ซึง่เป็นบรษิทัยอ่ยใน

เขตบรหิารพเิศษฮ่องกงแห่งสาธารณรฐัประชาชนจนี  เพื่อรองรบัการลงทุน ในต่างประเทศ โดยมทุีนจด

ทะเบยีน 1 เหรยีญสหรฐัฯ แบ่งออกเป็นหุน้สามญัจาํนวน 1 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 1 เหรยีญสหรฐัฯ โดยบรษิทั 

อารเ์อช อนิเต อรเ์นชัน่แนล (สงิคโปร์ ) คอรป์อเรชัน่ จาํกดั  ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 100 และได้

ดาํเนินการชาํระค่าหุน้ครบทัง้จาํนวนแลว้ 

  

 หน้า 2 

 

ค�ำอธิบายและวิเคราะห์ผลการด�ำเนินงาน
และฐานะการเงินของฝ่ายบริหาร
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  คาํอธบิายรายการและการวเิคราะหผ์ลการดาํเนินงานและฐานะการเงนิของฝา่ยบรหิาร 
สาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2558 

 

 หน้า 3 

 

เมือ่วนัที ่23 ธนัวาคม 2558 บรษิทั ราช ไชน่า พาวเวอร ์จาํกดั ไดล้งนามในสญัญารว่มทุน (Equity 
Joint Venture Contract) กบั China General Nuclear Power Corporation และ Guangxi Investment 
group Co., Ltd. โดยมสีดัสว่นการถอืหุน้รอ้ยละ 10, 51 และ 39 ตามลําดบั เพื่อจดัตัง้บรษิทั Guangxi 
Fangchenggang Nuclear Power (II) Co., Ltd. สาํหรบัการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้านิวเคลยีร ์
Fangchenggang II ขนาดกําลงัการผลติ 2 x 1,180 เมกะวตัต ์ตัง้อยูท่ีเ่มอืง Fangchenggang เขต
ปกครองตนเอง Guangxi Zhuang สาธารณรฐัประชาชนจนี ซึง่คาดว่าโครงการจะเริม่เดนิเครื่องเชงิ
พาณชิยไ์ดใ้นปี 2564  

1.4 การจดัตัง้บรษิทั อารอ์ ีโซล่าร ์1 จาํกดั  

 เมือ่วนัที ่6 ตุลาคม 2558 บรษิทั ราชบุรพีลงังาน จาํกดั ซึง่เป็นบรษิทัยอ่ย ไดจ้ดัตัง้บรษิทั อาร์
อ ีโซล่าร ์1 จํากดั เพื่อการลงทุนในโครงการพลงังานทดแทน โดยมทีุนจดทะเบยีน 100 ลา้นบาท แบ่ง
ออกเป็นหุน้สามญัจาํนวน 10 ลา้นหุน้ มลูค่าหุน้ละ 10 บาท โดยบรษิทั ราชบุรพีลงังาน จํากดั ถอืหุน้ใน
สดัส่วนรอ้ยละ 99.99 และไดด้ําเนินการชําระค่าหุน้ในอตัราหุน้ละ 2.50 บาท เป็นจํานวนเงนิ 25 ล้าน
บาท 

1.5 การเดนิเครือ่งเชงิพาณชิยโ์รงไฟฟ้าพลงังานชวีมวลสงขลาไบโอแมส 

 โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานชวีมวลสงขลาไบโอแมส ซึ่งบรษิทั ราชบุรพีลงังาน จํากดั ซึ่งเป็น
บรษิัทย่อย ถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 40 ของจํานวนหุ้นทัง้หมดในบรษิัท สงขลาไบโอแมส จํากดั ได้
เดนิเครื่องเชงิพาณิชยแ์ล้วเมื่อวนัที่ 9 พฤศจกิายน 2558 ทัง้น้ี โครงการดงักล่าวตัง้อยู่ที่ อําเภอจะนะ 
จงัหวดัสงขลา มกีําลงัการผลิตติดตัง้ 9.9 เมกะวตัต์ หรอืคดิเป็นกําลงัการผลติติดตัง้ตามสดัส่วนการ
ลงทุนของบรษิทัฯ เทา่กบั 3.96 เมกะวตัต ์

1.6 การซือ้หุน้เพิม่ทุนบรษิทั EDL-Generation Public Company ใน สปป.ลาว 

 ตามทีบ่รษิทั ราช-ลาว เซอรว์สิ จาํกดั ("RL") และบรษิทั อารเ์อช อนิเตอรเ์นชัน่แนล (สงิคโปร)์ 
คอรป์อเรชัน่ จาํกดั ("RHIS") ถอืหุน้ในบรษิทั EDL-Generation Public Company ("EDL-Gen") ใน 
สปป.ลาว จํานวน 71.14 ลา้นหุน้ (รอ้ยละ 5.80) และ 52.81 ลา้นหุน้ (รอ้ยละ 4.31) ตามลําดบัตัง้แต่ปี 
2555 นัน้ ในการประชุมผูถ้อืหุน้ EDL-Gen เมื่อวนัที ่27 เมษายน 2558 ไดม้มีตใิหเ้พิม่ทุนจดทะเบยีน
โดยออกหุน้สามญัเพิม่ทุนจาํนวน 452.83 ลา้นหุน้ ซึง่ในปี 2558 RL และ RHIS ไดใ้ชส้ทิธิเ์ขา้ซือ้หุน้เพิม่
ทุนเฉพาะในสว่นหุน้เพิม่ทุน Right Offering ตามสทิธขิองแต่ละบรษิทัรวมจาํนวน 41.32 ลา้นหุน้ คดิ
เป็นเงนิจาํนวน 1,093.15 ลา้นบาท สง่ผลให ้RL และ RHIS ถอืหุน้ใน EDL-Gen ทัง้สิน้จาํนวน 94.85 
ลา้นหุน้ (รอ้ยละ 5.65) และ 70.41 ลา้นหุน้ (รอ้ยละ 4.19) ตามลาํดบั 
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 ทัง้น้ี ในเดอืนกุมภาพนัธ ์2559 RHIS ไดเ้ขา้ซือ้หุน้เพิม่เตมิอกีจาํนวน 4.51 ลา้นหุน้ สง่ผลให ้
RHIS ถอืหุน้ใน EDL-Gen ทัง้สิน้จาํนวน 74.92 ลา้นหุน้ (รอ้ยละ 4.46) และทาํใหส้ดัสว่นการถอืหุน้ของ
บรษิทัฯ ผา่น RL และ RHIS เพิม่ขึน้เป็นรอ้ยละ 10.11  

  คาํอธบิายรายการและการวเิคราะหผ์ลการดาํเนินงานและฐานะการเงนิของฝา่ยบรหิาร 
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2. รายงานวิเคราะหผ์ลการดาํเนินงานตามงบการเงินรวม 

(ลา้นบาท)

รายได้ 59,326.30 57,903.03 1,423.27 2.5

กาํไรจากการต่อรองราคาซื้อ TECO                   -   797.29 (797.29)          -   

รวมรายได้ 59,326.30 58,700.32 625.98 1.1

หกั คา่เชือ้เพลงิ 44,965.07 42,622.74 2,342.33 5.5

รายได ้(ไมร่วมคา่เชือ้เพลงิ) 14,361.23 16,077.58 (1,716.35) (10.7)

ตน้ทนุขายและคา่ใชจ่้าย (ไมร่วมคา่เชือ้เพลงิ) 10,012.56 10,285.42 (272.86) (2.7)

กาํไรสาํหรบัปี 4,348.67 5,792.16 (1,443.49) (24.9)

สว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อีาํนาจควบคมุ 172.95 138.88 34.07 24.5

กาํไร - ส่วนของเจ้าของของบริษทั ก่อนอตัราแลกเปล่ียน 4,521.62 5,931.04 (1,409.42) (23.8)
กาํไร(ขาดทนุ)จากอตัราแลกเปลีย่น (1,333.75) 347.99 (1,681.74) (483.3)

กาํไร - ส่วนของเจ้าของของบริษทั 3,187.87 6,279.03 (3,091.16) (49.2)
กาํไรต่อหุน้ (บาท) 2.20 4.33 (2.13) (49.2)

เพิม่(ลด) %ปี 2558 ปี 2557

 

ผลการดาํเนินงานของบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยตามงบการเงนิรวมสาํหรบัปี 2558 ก่อนผลกระทบ
จากอตัราแลกเปลี่ยน มกีําไรจํานวน 4,521.62 ลา้นบาท เมื่อเปรยีบเทยีบกบัปี 2557 ซึ่งมกีําไรจํานวน 
5,931.04 ลา้นบาท ปรากฏว่ากําไรลดลงจาํนวน 1,409.42 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 23.8 ทัง้น้ี หากรวม
ผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่น ผลการดาํเนินงานของบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยตามงบการเงนิรวมสาํหรบั
ปี 2558 มกีาํไรจาํนวน 3,187.87 ลา้นบาท (คดิเป็นกําไรต่อหุน้เท่ากบั 2.20 บาท) เมื่อเปรยีบเทยีบกบัปี 
2557 ซึง่มกีาํไรจาํนวน 6,279.03 ลา้นบาท (คดิเป็นกําไรต่อหุน้เท่ากบั 4.33 บาท) ปรากฏว่ากําไรลดลง
จาํนวน 3,091.16 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 49.2 โดยมรีายการทีเ่ป็นสาระสาํคญั ดงัน้ี 
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2.1 ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียน 
 ในปี 2558 บรษิทัฯ รบัรูข้าดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นจาํนวน 1,333.75 ลา้นบาท ขณะทีใ่นปี 

2557 บรษิทัฯ รบัรูก้าํไรจากอตัราแลกเปลีย่นจาํนวน 347.99 ลา้นบาท สาเหตุหลกัเน่ืองจากการทีบ่รษิทั
ฯ มสีนิทรพัยห์ลงัหกัหน้ีสนิเป็นเงนิตราต่างประเทศเป็นจาํนวนมาก การแขง็คา่ขึน้อยา่งมสีาระสาํคญัของ
เงนิสกุลดอลลารส์หรฐัฯ ในปี 2558 ส่งผลใหม้ลูค่าสนิทรพัยส์ุทธทิีเ่ป็นเงนิตราต่างประเทศอื่นๆ มมีลูค่า
ลดลงอยา่งมาก 

2.2 รายได้จากการขายและการให้บริการ (ไม่รวมค่าเช้ือเพลิง) 
 รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร (ไมร่วมค่าเชือ้เพลงิ จาํนวน 44,965.07 ลา้นบาท) ใน

ปี 2558 จํานวน 7,206.37 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากรายได้จากการขายและการให้บริการ (ไม่รวมค่า
เชือ้เพลงิ จาํนวน 42,622.74 ลา้นบาท) ในปี 2557 จาํนวน 6,779.27 ลา้นบาท เป็นจาํนวน 427.10 ลา้น
บาท คดิเป็นรอ้ยละ 6.3 สาเหตุหลกัเน่ืองจากรายไดค้่าขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าราชบุรเีพิม่ขึน้จํานวน 
447.82 ลา้นบาท เน่ืองจากโรงไฟฟ้ามอีตัราค่าความพรอ้มจ่ายปี 2558 สงูกว่าปี 2557 ซึง่เป็นไปตามที่
กาํหนดไวใ้นสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า 

2.3 รายได้ตามสญัญาเช่าการเงิน 
 รายได้ตามสญัญาเช่าการเงิน ปี 2558 จํานวน 5,005.33 ล้านบาท ลดลงจากปี 2557 

(5,567.74 ลา้นบาท) เป็นจาํนวน 562.41 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 10.1 เน่ืองจากการบนัทกึบญัชลีูกหน้ี
ตามสญัญาเชา่การเงนิ ตามวธิอีตัราดอกเบีย้ทีแ่ทจ้รงิ 

2.4 ต้นทุนขาย (ไม่รวมค่าเช้ือเพลิง) 
 ต้นทุนขาย (ไม่รวมค่าเชื้อเพลงิ จํานวน 44,965.07 ล้านบาท) ปี 2558 จํานวน 5,651.59 

ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากตน้ทุนขาย (ไม่รวมค่าเชือ้เพลงิ จํานวน 42,622.74 ลา้นบาท) ในปี 2557 จํานวน 
5,290.94 ลา้นบาท เป็นจํานวน 360.65 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 6.8 สาเหตุหลกัเน่ืองจากค่าวสัดุของ
โรงไฟฟ้าราชบุรเีพิม่ขึน้จํานวน 325.44 ล้านบาท จากการที่โรงไฟฟ้ามกีารซ่อมบํารุงรกัษาตามแผน
มากกวา่ปี 2557 รายละเอยีด ดงัน้ี 
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 แผนการบาํรงุรกัษา 

โรงไฟฟ้าราชบรีุ  ปี 2558 ปี 2557 

พลงัความรอ้น   เครือ่งที ่1  MI :  4 ต.ค. - 12 พ.ย.58 - 

พลงัความรอ้น   เครือ่งที ่2  MI :  15 พ.ย. - 24 ธ.ค.58 - 

พลงัความรอ้นรว่ม ชุดที ่1 GT # 1, 2 MI :  2 ต.ค. - 16 พ.ย.58 CI :  14-23 ก.พ.57 

 ST MO :  13 ก.ย. - 2 พ.ย.58 - 

พลงัความรอ้นรว่ม ชุดที ่2 GT # 1, 2    CI :  12 - 24 ธ.ค.58 CI :  12-22 ต.ค.57 

 ST MO :  8 พ.ย. - 24 ธ.ค.58 - 

พลงัความรอ้นรว่ม ชุดที ่3 GT # 1, 2 CI :  1 - 15 ม.ค.58, 30 พ.ค. - 7 ม.ิย.58  MO :  18 พ.ค. - 8 ก.ค.57 

 ST MO :  26 เม.ย. - 11 ม.ิย.58 - 

MO = Major Overhaul, MI = Minor Inspection, CI = Combustion Inspection, GT = Gas Turbine, ST = Steam Turbine 

2.5 กาํไรจากการต่อรองราคาซ้ือหุ้นบริษทั ไตรเอนเนอจี ้จาํกดั ในปี 2557 
 เมื่อวนัที่ 28 มกราคม 2557 บรษิทั ราชบุรแีก๊ส จํากดั ซึ่งเป็นบรษิทัย่อย (ปจัจุบนัได้

ดําเนินการชําระบญัชเีรยีบรอ้ยแลว้เมื่อวนัที ่28 สงิหาคม 2557) ไดซ้ื้อหุน้สามญั บรษิทั ไตร เอนเนอจี ้
จาํกดั เพิม่เตมิรอ้ยละ 49.99 ในราคา 21.32 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ หรอืเทยีบเท่า 703.43 ลา้นบาท ทาํให้
สดัส่วนการถอืหุน้เพิม่ขึน้จากเดมิรอ้ยละ 50 เป็นรอ้ยละ 99.99 ของทุนทีอ่อกและชําระแลว้ โดยบรษิทัฯ 
ไดร้บัรูก้าํไรจากรายการดงักล่าวเป็นจาํนวน 797.29 ลา้นบาท 

2.6 รายได้อ่ืน  
รายได้อื่นปี 2558 จํานวน 224.80 ล้านบาท ลดลงจากปี 2557 (856.90 ล้านบาท) เป็น

จาํนวน 632.10 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 73.8 สาเหตุหลกัเน่ืองจาก ในปี 2557 บรษิทั ราช-ออสเตรเลยี 
คอรป์อเรชัน่ จํากดั ซึ่งเป็นบรษิทัย่อย กลบัรายการประมาณการหนี้สนิที่เคยบนัทกึไวเ้ป็นรายไดแ้ละ

เรยีกคนืค่าพฒันาโครงการจาํนวนทัง้สิน้ 440.24 ลา้นบาท เน่ืองจากคู่สญัญาไมส่ามารถปฏบิตัไิดต้าม
เงื่อนไขทีก่ําหนด ประกอบกบัในปี 2557 โรงไฟฟ้าราชบุรแีละโรงไฟฟ้าไตรเอนเนอจีร้บัรูเ้งนิชดเชย
รายไดค้า่ขายไฟและสว่นลดรายไดค้า่ซ่อมอุปกรณ์โรงไฟฟ้าทีเ่สยีหายเป็นจาํนวนเงนิทัง้สิน้ 289.69 ลา้น
บาท 
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2.7 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
 ค่าใชจ้่ายในการบรหิารปี 2558 จํานวน 1,567.20 ล้านบาท ลดลงจากปี 2557 (2,206.65 

ลา้นบาท) เป็นจํานวน 639.45 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 29.0 สาเหตุหลกัเน่ืองจากในปี 2557 บรษิทัฯ 
ได้ประเมนิและรบัรูข้าดทุนจากการด้อยค่าของโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนในประเทศออสเตรเลยี เป็น
จาํนวนเงนิรวม 509.55 ลา้นบาท เน่ืองจากผลประกอบการไม่เป็นไปตามทีค่าดการณ์ไว ้ประกอบกบัใน
ปี 2557 บรษิทัฯ รบัรูข้าดทุนจาํนวน 142.11 ลา้นบาท จากการขายหุน้ทัง้จาํนวนในบรษิทั ซสัเทนเอเบลิ 
เอนเนอย ีคอรป์อเรชัน่ จํากดั บรษิทัย่อยทางออ้มซึง่เป็นผูพ้ฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลม จงัหวดั
เพชรบรูณ์ 

2.8 ส่วนแบง่กาํไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและการร่วมค้า  
 สว่นแบ่งกาํไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่มและการรว่มคา้ปี 2558 จาํนวน 1,116.09 ลา้นบาท 

ลดลงจากปี 2557 (1,284.82 ลา้นบาท) เป็นจํานวน 168.73 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 13.1โดยมสีาเหตุ
หลกั ดงัน้ี 

2.8.1 บรษิทัฯ รบัรูผ้ลการดาํเนินงานของ บรษิทั ไฟฟ้าหงสา จาํกดั บรษิทั ราชบุรเีพาเวอร ์
จํากดั และ บรษิทั เซาทอ์สีท ์เอเชยี เอนเนอรจ์ ีจํากดั ลดลงรวมจาํนวน 391.13 ลา้นบาท สาเหตุหลกั
เน่ืองจากการแข็งค่าขึ้นอย่างมีสาระสําคญัของเงินสกุลดอลลาร์สหรฐัฯ ในปี 2558 ส่งผลให้บริษัท
ดงักล่าวมผีลขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนตามสดัส่วนทีบ่รษิทัฯ ถอืหุน้รวมทัง้สิน้จํานวน 585.86 ลา้น
บาท 

ทัง้น้ี หากไมร่วมผลกระทบของอตัราแลกเปลีย่น บรษิทัฯ รบัรูผ้ลการดาํเนินงานของ
ทัง้ 3 บรษิทัดงักล่าวขา้งตน้เพิม่ขึน้จาํนวน 323.66 ลา้นบาท สาเหตุหลกัเน่ืองจากรบัรูผ้ลการดาํเนินงาน
ของบรษิทั ไฟฟ้าหงสา จาํกดั ในสดัสว่นรอ้ยละ 40 เพิม่ขึน้จาํนวน 431.42 ลา้นบาท จากการทีโ่รงไฟฟ้า
พลงัความรอ้นหงสาไดเ้ดนิเครื่องเชงิพาณิชยช์ุดที ่1 และชุดที ่2 เพื่อจาํหน่ายกระแสไฟฟ้าแลว้เมื่อวนัที ่
2 มถุินายน 2558 และ 2 พฤศจกิายน 2558 ตามลําดบั รวมทัง้มกีําหนดการเดนิเครื่องเชงิพาณิชยช์ุดที ่
3 ในเดอืนมนีาคม 2559 

2.8.2 บรษิทั ราชบุรเีวอล์ด โคเจนเนอเรชัน่ จํากดั ซึง่เป็นการร่วมคา้ มผีลการดําเนินงาน
ในสดัส่วนรอ้ยละ 40 เพิม่ขึน้จํานวน 131.92 ล้านบาท ซึ่งเป็นผลมาจากโรงไฟฟ้าไดเ้ริม่เดนิเครื่องเชงิ
พาณชิยเ์พื่อจาํหน่ายกระแสไฟฟ้าครบแลว้ทัง้ 2 ชุด เมื่อวนัที ่1 พฤศจกิายน 2557 และ วนัที ่1 มนีาคม 
2558 ตามลาํดบั 

ค�ำอธิบายและวิเคราะห์ผลการด�ำเนินงาน
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3. รายงานวิเคราะหฐ์านะการเงิน 

3.1  การวิเคราะหสิ์นทรพัย ์

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วมทัง้สิน้ จาํนวน 92,605.05 ลา้นบาท ลดลง
จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 (96,235.04 ลา้นบาท) เป็นจํานวน 3,629.99 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 
3.8 โดยมรีายละเอยีดดงัน้ี 

(ลา้นบาท)

ณ 31 ธ.ค.58 ณ 31 ธ.ค.57 เพิม่(ลด) %

สนิทรพัยห์มนุเวยีน 25,983.50 31,407.68 (5,424.18) (17.3)

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 66,621.55 64,827.36 1,794.19 2.8

รวมสินทรพัย์ 92,605.05 96,235.04 (3,629.99) (3.8)
 

3.1.1 เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดลดลงจํานวน 3,158.54 ลา้นบาท รายละเอยีดชีแ้จง
ไวใ้นขอ้ 4  

3.1.2 ลูกหน้ีการค้ากจิการที่เกี่ยวขอ้งกนัของบรษิทั ผลติไฟฟ้าราชบุร ีจํากดั ซึ่งเป็นบรษิทั
ยอ่ย ลดลงจาํนวน 2,036.51 ลา้นบาท สาเหตุหลกัเน่ืองจากรายไดค้า่ขายไฟฟ้าในเดอืนพฤศจกิายนและ
ธนัวาคม 2558 ตํ่ากวา่กวา่เมือ่เดอืนพฤศจกิายนและธนัวาคม 2557 

3.1.3 เงินลงทุนในการร่วมค้า เพิ่มขึ้นจํานวน 6,087.54 ล้านบาท สาเหตุหลักเน่ืองจาก
จา่ยเงนิลงทุนเพิม่เตมิในระหวา่งปี 2558 จาํนวนทัง้สิน้ 6,132.61 ลา้นบาท ดงัน้ี 

              บรษิทั ลา้นบาท 
บรษิทั ไฟฟ้าหงสา จาํกดั 5,036.69 
บรษิทั ราชบุรเีวอลด ์โคเจนเนอเรชัน่ จาํกดั 500.00 
บรษิทั อารไ์อซไีอ อนิเตอรเ์นชัน่แนล อนิเวสตเ์มนต ์จาํกดั 306.57 
บรษิทั เซเปียน-เซน้ําน้อย จาํกดั 258.90 
บรษิทัพลงังานทดแทนอื่นๆ 30.45 

รวม 6,132.61 

ค�ำอธิบายและวิเคราะห์ผลการด�ำเนินงาน
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3.1.4 ลูกหน้ีตามสญัญาเช่าการเงนิกจิการที่เกี่ยวขอ้งกนั-สุทธ ิลดลงจํานวน 3,427.58 ล้าน
บาท 

3.1.5 ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ ลดลงจาํนวน 1,001.16 ลา้นบาท จากการตดัค่าเสื่อมราคาใน
ระหวา่งปีจาํนวน 1,011.43 ลา้นบาท 

3.2 การวิเคราะหห์น้ีสิน 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 บรษิทัฯ มหีน้ีสนิเป็นจาํนวนทัง้สิน้ 32,185.21 ลา้นบาท ลดลงจาก 
ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2557 (35,035.64 ล้านบาท) เป็นจํานวน 2,850.43 ล้านบาท คดิเป็นรอ้ยละ 8.1 
โดยมรีายละเอยีดดงัน้ี 

(ลา้นบาท)

ณ 31 ธ.ค.58 ณ 31 ธ.ค.57 เพิม่(ลด) %

หนี้สนิหมนุเวยีน 11,658.07 16,049.97 (4,391.90) (27.4)

หนี้สนิไมห่มนุเวยีน 20,527.14 18,985.67 1,541.47 8.1

รวมหน้ีสิน 32,185.21 35,035.64 (2,850.43) (8.1)

 

3.2.1 เงนิกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิและตัว๋เงนิจ่ายลดลงจํานวน 2,900 ลา้นบาท จาก
การจา่ยชาํระคนืเงนิกูย้มืดงักล่าวในระหวา่งปี 

3.2.2 ในเดอืนมนีาคม 2558 บรษิทั ผลติไฟฟ้าราชบุร ีจํากดั ซึง่เป็นบรษิทัย่อย ออกหุน้กูเ้พื่อ
ใชเ้ป็นเงนิทุนหมนุเวยีนจาํนวน 2,000 ลา้นบาท 

3.2.3 เจา้หน้ีการคา้ของบรษิทั ผลติไฟฟ้าราชบุร ีจํากดั ซึ่งเป็นบรษิทัย่อย ลดลงจํานวน 
1,700.61 ลา้นบาท ซึ่งเป็นผลมาจากในเดอืนพฤศจกิายนและธนัวาคม 2558 โรงไฟฟ้าเดนิเครื่องน้อย
กว่าในเดอืนพฤศจกิายนและธนัวาคม 2557 สง่ผลใหป้รมิาณการใชเ้ชือ้เพลงิลดลง ประกอบกบัราคาค่า
เชือ้เพลงิในเดอืนพฤศจกิายนและธนัวาคม 2558 ตํ่ากวา่ในเดอืนพฤศจกิายนและธนัวาคม 2557 

ค�ำอธิบายและวิเคราะห์ผลการด�ำเนินงาน
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3.3 การวิเคราะหส่์วนของผูถ้ือหุ้น 

สว่นของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 จาํนวน 60,419.84 ลา้นบาท ลดลงจาก ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม 2557  (61,199.40 ลา้นบาท) เป็นจาํนวน 779.56 ลา้นบาท โดยมสีาเหตุหลกั ดงัน้ี 

3.3.1 กาํไรสาํหรบัปี 2558 จาํนวน 3,187.87 ลา้นบาท  
3.3.2 บรษิทัฯ จ่ายเงนิปนัผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ในระหว่างปี 2558 รวมจํานวน 2.27 บาทต่อหุน้ 

เป็นผลใหก้าํไรสะสมลดลงจาํนวน 3,291.50 ลา้นบาท 
3.3.3 องค์ประกอบอื่นของส่วนของผู้ถือหุ้นลดลงจํานวน 488.52 ล้านบาท สาเหตุหลัก

เน่ืองจากผลขาดทุนจากการเปลี่ยนแปลงมลูค่ายุตธิรรมของหุน้ EDL-Generation Public Company 
จาํนวน 528.61 ลา้นบาท 

3.3.4 สว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อีาํนาจควบคุมลดลงจาํนวน 187.40 ลา้นบาท 
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สาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2558 
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4. รายงานวิเคราะหก์ระแสเงินสด 

(ลา้นบาท)

เงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมดาํเนินงาน 9,256.17 9,841.55
เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทนุ (6,248.03) (2,419.72)
เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ (6,740.69) (4,366.29)

(3,732.55) 3,055.54
ผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่นของเงนิตราต่างประเทศ

คงเหลอืสิน้งวด 574.01 112.37
เงนิสดเพิม่ขึน้(ลดลง)สทุธใินระหวา่งปี (3,158.54) 3,167.91
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด ณ วนัตน้ปี 10,623.06 7,437.78
เงนิสดของบรษิทัย่อยทีซ่ื้อในระหวา่งปี                -             45.70
เงนิสดของบรษิทัย่อยทีข่ายในระหวา่งปี                -   (28.33)
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด ณ วนัสิน้ปี 7,464.52 10,623.06

ปี 2558 ปี 2557

  

 เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดคงเหลอืของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 
2558 เป็นจาํนวน 7,464.52 ลา้นบาท ลดลงจาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 (10,623.06 ลา้นบาท) เป็น
จาํนวน 3,158.54 ลา้นบาท สรปุสาเหตุหลกัไดด้งัน้ี 

4.1 เงนิสดสุทธไิดม้าจากกจิกรรมดําเนินงานจํานวน 9,256.17 ล้านบาท สาเหตุเน่ืองจากผล
การดําเนินงานสําหรบัปี 2558 ทําให้เงินสดเพิ่มขึ้นจํานวน 6,264.06 ล้านบาท ประกอบกับการ
เปลี่ยนแปลงของสนิทรพัย์และหน้ีสนิในดําเนินงานระหว่างงวดทําใหก้ระแสเงนิสดเพิม่ขึน้อกีจํานวน 
2,992.11 ลา้นบาท 

4.2 เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนจํานวน 6,248.03 ล้านบาท สาเหตุหลักจากการที ่ 
บรษิทัฯ จา่ยเงนิเพือ่การลงทุนในการรว่มคา้จาํนวน 6,132.61 ลา้นบาท ตามรายละเอยีดทีไ่ดช้ีแ้จงไวใ้น
ขอ้ 3.1.3 

4.3 เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิจาํนวน 6,740.69 ลา้นบาท สาเหตุหลกัดงัน้ี 
4.3.1 ในระหว่างปี 2558 บริษัทฯ จ่ายชําระคืนเงนิกู้สถาบนัการเงนิสุทธิเป็นจํานวน 

3,418.49 ลา้นบาท 
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4. รายงานวิเคราะหก์ระแสเงินสด 

(ลา้นบาท)

เงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมดาํเนินงาน 9,256.17 9,841.55
เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทนุ (6,248.03) (2,419.72)
เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ (6,740.69) (4,366.29)

(3,732.55) 3,055.54
ผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่นของเงนิตราต่างประเทศ

คงเหลอืสิน้งวด 574.01 112.37
เงนิสดเพิม่ขึน้(ลดลง)สทุธใินระหวา่งปี (3,158.54) 3,167.91
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด ณ วนัตน้ปี 10,623.06 7,437.78
เงนิสดของบรษิทัย่อยทีซ่ื้อในระหวา่งปี                -             45.70
เงนิสดของบรษิทัย่อยทีข่ายในระหวา่งปี                -   (28.33)
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด ณ วนัสิน้ปี 7,464.52 10,623.06

ปี 2558 ปี 2557

  

 เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดคงเหลอืของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 
2558 เป็นจาํนวน 7,464.52 ลา้นบาท ลดลงจาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 (10,623.06 ลา้นบาท) เป็น
จาํนวน 3,158.54 ลา้นบาท สรปุสาเหตุหลกัไดด้งัน้ี 

4.1 เงนิสดสุทธไิดม้าจากกจิกรรมดําเนินงานจํานวน 9,256.17 ล้านบาท สาเหตุเน่ืองจากผล
การดําเนินงานสําหรบัปี 2558 ทําให้เงินสดเพิ่มขึ้นจํานวน 6,264.06 ล้านบาท ประกอบกับการ
เปลี่ยนแปลงของสนิทรพัย์และหน้ีสนิในดําเนินงานระหว่างงวดทําใหก้ระแสเงนิสดเพิม่ขึน้อกีจํานวน 
2,992.11 ลา้นบาท 

4.2 เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนจํานวน 6,248.03 ล้านบาท สาเหตุหลักจากการที ่ 
บรษิทัฯ จา่ยเงนิเพือ่การลงทุนในการรว่มคา้จาํนวน 6,132.61 ลา้นบาท ตามรายละเอยีดทีไ่ดช้ีแ้จงไวใ้น
ขอ้ 3.1.3 

4.3 เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิจาํนวน 6,740.69 ลา้นบาท สาเหตุหลกัดงัน้ี 
4.3.1 ในระหว่างปี 2558 บริษัทฯ จ่ายชําระคืนเงนิกู้สถาบนัการเงนิสุทธิเป็นจํานวน 

3,418.49 ลา้นบาท 

  คาํอธบิายรายการและการวเิคราะหผ์ลการดาํเนินงานและฐานะการเงนิของฝา่ยบรหิาร 
สาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2558 
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4.3.2 ในระหวา่งปี 2558 บรษิทัฯ จา่ยเงนิปนัผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้จาํนวน 3,290.55 ลา้นบาท 
4.3.3 ในระหว่างปี 2558 บรษิทั ผลติไฟฟ้าราชบุร ีจํากดั ซึ่งเป็นบรษิทัย่อย ออกหุน้กู้

เพื่อใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนจํานวน 2,000 ลา้นบาท ตามทีไ่ดช้ี้แจงไวใ้นขอ้ 3.2.2 ขณะที่ไถ่ถอนหุน้กู้

เดมิจาํนวน 721.40 ลา้นบาท 

ค�ำอธิบายและวิเคราะห์ผลการด�ำเนินงาน
และฐานะการเงินของฝ่ายบริหาร
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บริษ

ัท ผลิตไฟ
ฟ

้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ�ำกัด (มหาชน)  ง บ ก า ร เ งิ น ป ร ะ จํ า ปี   2 5 5 8

  คาํอธบิายรายการและการวเิคราะหผ์ลการดาํเนินงานและฐานะการเงนิของฝา่ยบรหิาร 
สาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2558 
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5. อตัราส่วนทางการเงินท่ีสาํคญั (ไม่รวมผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียน) 

1) อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 2.23 1.96
2) กาํไรสทุธติ่อรายไดร้วม (ไมร่วมคา่เชือ้เพลงิ) (%) 30.28 36.03
3) อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (%) 7.48 9.96
4) อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยร์วมเฉลีย่ (%) 4.61 6.09
5) กาํไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษเีงนิได้

คา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจ่าย (EBITDA)  * (ลา้นบาท)

6) EBITDA ต่อสนิทรพัยร์วมเฉลีย่  (%) 9.16 10.70
7) อตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เทา่) 0.53 0.57
8) อตัราสว่นความสามารถในการชาํระคนื

เงนิตน้สทุธแิละดอกเบีย้ (DSCR) (เทา่)

9) มลูคา่ตามบญัชตี่อหุน้ (บาท) 41.51 41.92
*  ไม่รวมการเปลีย่นแปลงของลกูหน้ีตามสญัญาเช่าการเงนิ       (ลา้นบาท) 3,552.83           3,815.90               

8,645 10,175

4.06 1.30

อตัราสว่น ปี 2558 ปี 2557
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